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观点 
 

 长期矛盾：建成产能超过 1亿吨，而国内需求峰值为电解铝运行产能

峰值 2倍——8600 万吨，总产能过剩。 

短期矛盾：电解铝持续复产导致供平需减，利润好转； 

总结：边际供平需增， 现货成交活跃；期货离交割尚有时日，易宽

幅震荡。 

 

基本面 

供需： 

本周氧化铝市场供应减少，主要体现在南方部分氧化铝企业进行检

修，以及个别氧化铝企业受矿石供应偏紧影响压产运行。截至7月27日，

中国氧化铝建成产能为10220万吨，开工产能为8540万吨，开工率为

83.56%。 

本周电解铝企业继续复产、新投产，主要集中于云南地区。综合来

说，电解铝开工较上周继续增加。截至 7 月 27 日，开工产能为 4200 

万吨，开工率92%. 

库存：  

供给端氧化铝库存小幅减少、需求端氧化铝存量小幅增加，电解铝企

业留有一定库存 以维持正常生产。截至 7 月 15 日，中国氧化铝主产

区、主要场站即时存货总量为 252.9 万吨，较上一个统计日 6 月 30 日

的总量 258.2 万吨减少 5.3 万吨。 

价格： 

本周国产氧化铝现货成交氛围依旧积极。其中广西成交 3000 吨，成

交价 2850 元/吨，现汇出厂；山西成交 1 万吨，成交价 2900 元/吨，发往

新疆；山东成交 5000 吨，成交价 2810 元/吨，同样流向新疆；河南成交 

5000 吨，成交价 2905 元/吨，发往陕西。 
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一、氧化铝供应 

1.1 国内产能产量 
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资料来源：东亚期货研究院、百川资讯、阿拉丁 

   

 

资料来源：东亚期货研究院、百川资讯、阿拉丁 
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1.2 氧化铝进出口情况 
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资料来源：东亚期货研究院、wind 
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1.3 国内氧化铝总供应量 
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资料来源：东亚期货研究院、wind 

1.4 海外氧化铝供应 
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资料来源：东亚期货研究院、IAI 
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二、氧化铝需求情况 

2.1 氧化铝需求 95%为电解铝产量 
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资料来源：东亚期货研究院、wind  

 

 

资料来源：东亚期货研究院、百川 

资料来源：东亚期货研究院、百川 
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三、库存情况 

3.1 铝锭库存 

 

资料来源：东亚期货研究院、百川  

 

资料来源：东亚期货研究院、百川  
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四、价格追踪 

4.1 现货价格 

 

资料来源：东亚期货研究院 

亚期货研究院、wind  


