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观点 
 

  

 短期需求增速较大，社会库存去库加快，但供给仍偏过剩，海外

氛围短期转弱，价格短期反弹为主。  

  

 

基本面 
 

  

 
供给：  

PVC 生产企业开工率 75.7%，环比 2.04 %，同比-2.31 %；其中电

石法 75.48%，环比 3.07 %，同比-2.88 %；乙烯法 76.37%，环比-

0.93 %，同比-0.41 %。PVC 产量 44.63 万吨，环比 1.56 %，同比

3.74 %。 

需求： 

下游开工回升较多，样本企业开工率 51.77%，环比 11.24 %，同

比-0.04 %。出口至印度盈亏 41.13 元/吨,上期 45.08 元/吨。 

库存： 

本周 PVC 社会库存 44.07 万吨，环比-2.29 %，同比 18.47 %。工

厂库存 35.32 万吨，环比 0.95 %，同比-0.09 %。 

价格与利润： 

本周电石法 PVC 平均现货价格环比-0.58 %至 6339 元/吨；乙烯法

PVC 平均现货价格环比 0.11 %至 6505 元/吨。本周乙烯法成本

6999.86 元/吨，利润-596.86 元/吨，外采电石法成本 6976.5 元/

吨，利润-616.5 元/吨，山东氯碱综合利润-26.47 元/吨。 

基差与价差： 

基差-120 ；（1-5）月差-42 。 
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基本面要点分析 

向上驱动 
1. 出口待交付量偏多，叠加周度企业预售处于高位，整体库存仍是去库预期； 

2. 上游氛围好转，成本端支撑仍存，但电石开工回升较多，后期涨幅可能有限。 

向下驱动 
1. 近期 PVC 利润修复明显，供给处于回升过程中，周度产量略高于往年同期； 

2. 外盘价格连续三周下降，周度出口订单同步下滑。 

逻辑分析 海外氛围短期转弱，国内供需边际好转，价格短期反弹。 

观点 反弹修复利润，区间 6300-6600。 
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一、供给 
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数据来源：隆众 
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二、需求 
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三、库存 
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四、上游与成本 
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五、价格与利润 
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六、基差与价差 
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