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观点 

 

  

 【焦煤】 

焦煤基本面：本期独立焦化厂产能利用率下降，库存增加；洗煤

厂产能利用率下降，库存下降；钢厂焦化产能利用率上升，库存减

少；港口、口岸库存一增一降，总体库存下降。 

最新数据显示铁水微降，利空原料端，但下降幅度较小，影响程

度有限。整体供给端偏紧，近期甘其毛都口岸通关车数大幅下滑，

需求刚性、库存低位叠加宏观利好频出，价格有支撑。 

走势：偏强震荡。 

要点分析 

向上驱动 

1、铁水小幅下降，降幅有限，需求刚性； 

2、整体供给端偏紧； 

3、库存低位； 

4、宏观利好频出。 

向下驱动 铁水下降若成为趋势，将利空价格。 

观点 价格有支撑，偏强震荡，支撑位1780。 
 

【焦炭】 

焦炭基本面：焦炭总产量下降；总库存下降，钢厂、焦化厂库存下

降，港口库存累积。 

铁水小幅下降，降幅有限，需求刚性、库存低位叠加宏观利好频

出，近期焦企再次提涨，但还未落地，价格有支撑。 

走势：偏强震荡。 

 要点分析 

向上驱动 

1、铁水小幅下降，降幅有限； 

2、需求刚性； 

3、库存低位； 
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4、宏观利好频出； 

5、近期焦企再次提涨，但还未落地。 

向下驱动 铁水下降若成为趋势，将利空价格。 

观点 价格有支撑，偏强震荡，支撑位2440。 
 

 
基本面 

 

  

 
1 价格： 

1.1 焦煤仓单 1684，焦炭仓单 2358，海外仓单价格澳洲煤

1960，蒙古煤 1762。 

 

2 需求，利润，开工： 

2.1 焦化厂盘面利润 107.6，周环比下降 62.6。 

 

2.2 全口径焦炭日均产量 116.9 万吨，周环比减少 0.32 万吨，年

同比增加 0.44 万吨。 

 

2.3 铁水 247.84 万吨，周环比减少 0.4 万吨，年同比增加 9.82

万吨。Mysteel 铁水减少，是否形成下降趋势还需要观察。 

 

2.4 洗煤厂产量 62.18 万吨，周环比减少 1.7 万吨，年同比减少

0.56 万吨。 

 

3 库存： 

焦炭库存：焦炭总库存 838.8 万吨，周环比减少 4.39 万吨，年同

比减少 179 万吨。 

3.1 焦化厂焦炭库存 66.6 万吨，周环比减少 5.03 万吨，年同比

减少 53.74 万吨。 

 

3.2 钢厂焦炭库存 591 万吨，周环比减少 4.86 万吨，年同比减少

30.86 万吨。 

 

3.3 港口库存 181.2 万吨，周环比增加 5.5 万吨，年同比减少

94.4 万吨。 

 

焦煤库存：焦煤总库存 1824.06 万吨，周环比增加 13.51 万吨，年

同比减少 374.07 万吨。 
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3.4 焦化厂焦煤库存 910.68 万吨，周环比增加 30.07 万吨，年同

比减少 98.81 万吨。 

 

3.5 钢厂焦煤库存 721.83 万吨，周环比减少 11.8 万吨，年同比

减少 89.43 万吨。 

 

3.6 港口库存 191.55 万吨，周环比减少 4.76 万吨，年同比减少

23.34 万吨。 

 

3.7 煤矿库存 216.97 万吨，周环比减少 8.09 万吨，年同比减

61.68 万吨。 

 

3.8 洗煤厂库存 89.97 万吨，周环比减少 17.14 万吨，年同比减

少 72.52 万吨。 

 

4 进出口： 

4.1 1-7 月进口焦煤 5275 万吨，同比增 63.90%。 

 

4.2 1-7 月焦炭出口 470 万吨，同比减少 6.63%。 
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一、价格 
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二、需求，利润，开工 
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三、库存 
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四、进出口 
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