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观点 

 

  

 
供应端看，主产地的绝对产量受安检影响无法较大幅度提升，价格表

现坚挺，环渤海调入量增加，调出量减少，港口库存开始止跌回升。

进口煤逐步有一定利润，进口量开始回升。 

需求端来看，六大发电集团日耗止跌继续逆季节性攀升，工业用电和

居民用电依然保持一定需求，非电用煤开始稳步增加。下游库存开始

去化，随着长江流域降水偏多，水力发电逐步恢复，对于火电的替代

需求开始上升。 

综合来看，当前动力煤市场短期保持供需偏紧的态势，北方港口价格

呈现快速走强走势，并且受近期整体商品氛围影响略有抬升，关注近

期商品宏观氛围和终端需求的好转。 
  

 
基本面 

 

  

 
价格： 

·本周秦皇岛港动力煤5500大卡报价集中在935-995元/吨，5000大卡

报价集中在931-882元/吨，与上周相比上涨60-80元； 

·本周广州港进口澳洲动力煤5500大卡库提价集中在992-1027元/吨,

与上周上涨50-70元；进口印尼动力煤5500大卡库提价集中在982-

1007元/吨，与上周相比上涨40-70元； 

 

疏港： 

·本周五环渤海港调入189.89万吨，调出179.07万吨，库存合计

2,163.70万吨，较上周累库54.00万吨； 

·本周五中国沿海煤炭运价综合指数为562.20点，相比上周上涨

73.22点； 
 

需求： 

·本周三，六大发电集团煤炭库存量1,389.70万吨，相比上周去库

38.2万吨；日均耗煤81.60万吨，相比上周上升1.6万吨；库存可用

天数17.60天，相比上周下降0.9天。 
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 基本面要点分析 

向上驱动 

1， 主产地的绝对产量受安检影响无法较大幅度提升，价格表现坚

挺； 

2， 六大发电集团日耗止跌继续逆季节性攀升； 

3， 工业用电和居民用电依然保持一定需求，非电用煤开始稳步增

加； 

4， 宏观政策的密集出台对市场情绪有一定带动； 

向下驱动 

1， 环渤海调入量增加，调出量减少，港口库存开始止跌回升； 

2， 进口煤逐步有一定利润，进口量开始回升； 

3， 随着长江流域降水偏多，水力发电逐步恢复，对于火电的替代

需求开始上升； 

逻辑分析 
综合来看，当前动力煤市场短期保持供需偏紧的态势，北方港口价格

呈现快速走强走势，并且受近期整体商品氛围影响略有抬升，关注近

期商品宏观氛围和终端需求的好转。 

观点 
动力煤现货短期震荡偏强，中长期预计震荡，考虑短期偏多的操作；

震荡区间参考 930-1050。 
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一，价格 

1， 坑口价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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2， 北方港口价格 

         

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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3， 下游港口价格 

         

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

 

 

 

  

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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4， 海外主要出口港口价格 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

 

 

 

  

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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二，供给 

1， 国有重点煤矿产量 

 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

2， 全国及主要产煤省份原煤产量 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

 

 

  

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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三，需求 

1， 主要需求 

 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

2， 六大发电集团 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

 

    

 
资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

30

40

50

60

70

80

90

100

1
月
1
日

1
月
1
0
日

1
月
1
9
日

1
月
2
8
日

2
月
6
日

2
月
1
5
日

2
月
2
4
日

3
月
4
日

3
月
1
3
日

3
月
2
2
日

3
月
3
1
日

4
月
9
日

4
月
1
8
日

4
月
2
7
日

5
月
6
日

5
月
1
5
日

5
月
2
4
日

6
月
2
日

6
月
1
1
日

6
月
2
0
日

6
月
2
9
日

7
月
8
日

7
月
1
7
日

7
月
2
6
日

8
月
4
日

8
月
1
3
日

8
月
2
2
日

8
月
3
1
日

9
月
9
日

9
月
1
8
日

9
月
2
7
日

1
0
月
6
日

1
0
月
1
5
日

1
0
月
2
4
日

1
1
月
2
日

1
1
月
1
1
日

1
1
月
2
0
日

1
1
月
2
9
日

1
2
月
8
日

1
2
月
1
7
日

1
2
月
2
6
日

六大发电集团煤炭日均耗煤量（万吨）

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

1
月
1
日

1
月
1
0
日

1
月
1
9
日

1
月
2
8
日

2
月
6
日

2
月
1
5
日

2
月
2
4
日

3
月
4
日

3
月
1
3
日

3
月
2
2
日

3
月
3
1
日

4
月
9
日

4
月
1
8
日

4
月
2
7
日

5
月
6
日

5
月
1
5
日

5
月
2
4
日

6
月
2
日

6
月
1
1
日

6
月
2
0
日

6
月
2
9
日

7
月
8
日

7
月
1
7
日

7
月
2
6
日

8
月
4
日

8
月
1
3
日

8
月
2
2
日

8
月
3
1
日

9
月
9
日

9
月
1
8
日

9
月
2
7
日

1
0
月
6
日

1
0
月
1
5
日

1
0
月
2
4
日

1
1
月
2
日

1
1
月
1
1
日

1
1
月
2
0
日

1
1
月
2
9
日

1
2
月
8
日

1
2
月
1
7
日

1
2
月
2
6
日

六大发电集团煤炭可用天数（天）

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年



 

上海东亚期货 周报 

 

3， 替代需求 

 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

 

 

    

 
资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1月31日 2月28日 3月31日 4月30日 5月31日 6月30日 7月31日 8月31日 9月30日 10月31日 11月30日 12月31日

全国水电发电量（亿千瓦时）

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

50000

1
月
1
日

1
月
1
0
日

1
月
1
9
日

1
月
2
8
日

2
月
6
日

2
月
1
5
日

2
月
2
4
日

3
月
4
日

3
月
1
3
日

3
月
2
2
日

3
月
3
1
日

4
月
9
日

4
月
1
8
日

4
月
2
7
日

5
月
6
日

5
月
1
5
日

5
月
2
4
日

6
月
2
日

6
月
1
1
日

6
月
2
0
日

6
月
2
9
日

7
月
8
日

7
月
1
7
日

7
月
2
6
日

8
月
4
日

8
月
1
3
日

8
月
2
2
日

8
月
3
1
日

9
月
9
日

9
月
1
8
日

9
月
2
7
日

1
0
月
6
日

1
0
月
1
5
日

1
0
月
2
4
日

1
1
月
2
日

1
1
月
1
1
日

1
1
月
2
0
日

1
1
月
2
9
日

1
2
月
8
日

1
2
月
1
7
日

1
2
月
2
6
日

三峡出库流量（立方米/秒）

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年



 

上海东亚期货 周报 

 

4， 天气情况 

 

未来10天（9月16-25日），四川盆地、西北地区东南部、黄淮西部和南部、江汉、江淮以及云南西部

和贵州北部等地累计降水量有50～90毫米，部分地区有100～150毫米，局地超过200毫米；另外，内蒙

古东部、华北西部、东北地区及新疆沿天山地区累计降雨量有15～40毫米，其中黑龙江北部部分地区有

50～70毫米；上述大部地区降水量较常年同期偏多5成至1倍以上。 

 
资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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四，库存 

1， 环渤海港库存 

 

 

 
资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

 

 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

2， 下游港口库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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资料来源：iFind，东亚期货研究院 
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