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观点 

 

  

 
进入累库周期，现货累库降价，盘面贴水较大，目前远月仍受成本支撑。 

  

 

基本面 

 

  

  

供给： 

本周纯碱产量 64.09万吨，上周 61.54万吨，环比+4.14%。其中重碱

产量 34.13万吨，上周 32.88万吨，环比+3.80%；轻碱产量 29.96万吨，上

周 28.66万吨，环比+4.54%。 

纯碱整体开工率 82.32%，上周 83.61%，环比-1.29%；12家百万吨企业

整体开工率 83.35%，上周 86.47%，环比-3.12%。 

 

需求： 

浮法玻璃企业开工率81.31%，上周81.31%，环比持平；产能利用率为

82.92%，上周83.12%，环比-0.20%。光伏玻璃日熔86510吨，环比持平。 

 

库存： 

    本周纯碱厂库17.12万吨，上周13.52万吨，环比+26.63%；其中重碱库

存6.65万吨，上周6.3万吨，环比+5.56%；轻碱库存10.47万吨，上周7.22万

吨，环比+45.01%。 

 

价格： 

    沙河重碱主流3250元/吨，上周3250元/吨，环比持平。华北轻重价差

250元/吨。 

 

利润： 

    隆众华东联碱毛利1900.6元/吨；华北氨碱毛利1386.73元/吨。 
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基本面要点分析 

向上驱动 1. 主流重碱价格较稳，贴水较大 

2. 库存极低位置，节前或略有补库 

 

 

逻辑分析 

 

本周重碱平衡、轻碱过剩，西北地区轻重碱均有

不同程度下调。下周预计产量进一步增长至 66-

67 万，持稳等待金山提产。远兴三、四线预计月

底点火投料。进入累库周期，现货降价，盘面结

构预计转变，目前远月仍受成本支撑。 

向下驱动 1. 进入过剩周期 

2. 轻碱开始累库降价 

观点 进入累库周期，现货累库降价，盘面贴水较大，目前远月仍受成本支撑。 
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一、 基本面  

1. 供应 

 

Figure 1 隆众重质产量（万吨） 

 

Figure 2 隆众轻质产量（万吨） 
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Figure 3 隆众合计产量（万吨） 

  
Figure 4 隆众开工率（%） 

 

Figure 5 重质化率（%） 
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2. 需求 

 
Figure 6 玻璃日熔合计（光伏+浮法）（吨/日） 

  
Figure 7 纯碱出口量（万吨） 
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3. 库存 

 
Figure 8 隆众纯碱企业库存（万吨） 

 

Figure 9 隆众轻碱企业库存（万吨） 
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Figure 10 隆众重碱企业库存（万吨） 

 

 
Figure 11 隆众玻璃厂纯碱库存天数 
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4. 表需 

 

Figure 12 轻碱周度表需（万吨） 

 

Figure 13 重碱周度表需（万吨） 
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Figure 14 纯碱周度表需（万吨） 

二、 价格与利润 

1. 价格 

 
Figure 15 重碱沙河主流价（元/吨） 
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Figure 16 华中轻重价差（元/吨） 

 
Figure 17 华北轻重价差（元/吨） 
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2. 利润 

 
Figure 18 卓创纯碱毛利（元/吨） 

3. 基差 

 
Figure 19 基差（元/吨） 
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4. 仓单数量 

 
Figure 20 纯碱仓单数量（张） 
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