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观点

虽然自身基本面偏弱，但在成本端未反转前，短期价格也不会与成本端

相背离。

基本面

供应：（数据均来源于百川资讯）

炼厂开工率：截至10/14日,国内74家主要炼厂开工43.9%，周环比

+2.28%。

周度产量：截止10/14周度产量62.89万吨，周度+3.1%。

月度产量：2023年8月产量初步320万吨，环比+19%，同比+31%。

需求：

月度表需：2023年8月表观需求预计347万吨，同比+29%。

年度表需：2022 年预计表观需求 2866 万吨，同比增长-16%。

库存：

24家主要沥青厂库存率：截止10/14日，厂库库存率为32.86%，周环比

+0.59%。

91 家社库库存率：截止 10/14 日，社会库存率为 30.27%，周环比-

0.53%。

基差：

华东地区：444；华南地区：434；东北地区：504；山东地区：224。

利润：

截止 10/14 日，行业成本为 4035 元/吨；行业毛利为-205 元/吨。
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基本面要点分析

向上驱动 与原油裂解在向上修复，未来地缘政治更加恶化油价可能仍会走高。

向下驱动 成本端下移，下游需求一般，厂库小增，社库基本未体现季节性去库。

逻辑分析 今年沥青节奏上基本跟随原油，只是自身基本面偏弱的情况下，与原油裂解相对偏

弱。长假前原油上涨，沥青价格走高就不明显，长假后原油下跌，沥青价格表现很

明显的跟随。长假后厂库微增，社库今年下半年季节性去库就不明显，说明终端需

求真的弱。虽然沥青自身基本面偏弱，但成本端未反转前，价格不会完全与原油相

背离。

观点 短期价格震荡。

一、相关价格
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二、现货价格及价差
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二、供需基本面

供应
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需求
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沥青厂库库存

沥青社会库存
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四、行业成本与毛利


	2023年10月13日
	上海市虹口区东大名路1089号26层2601-2608单元
	电话
	021-55275088
	电子邮件
	xuliang@eafutures.com
	网站http:
	观点
	基本面
	供应：（数据均来源于百川资讯）
	年度表需：2022年预计表观需求2866万吨，同比增长-16%。
	库存：
	91家社库库存率：截止10/14日，社会库存率为30.27%，周环比-0.53%。
	基差：
	利润：
	基本面要点分析
	向上驱动
	与原油裂解在向上修复，未来地缘政治更加恶化油价可能仍会走高。
	向下驱动
	成本端下移，下游需求一般，厂库小增，社库基本未体现季节性去库。
	逻辑分析
	今年沥青节奏上基本跟随原油，只是自身基本面偏弱的情况下，与原油裂解相对偏弱。长假前原油上涨，沥青价格
	观点
	短期价格震荡。
	一、相关价格
	二、现货价格及价差
	二、供需基本面
	四、行业成本与毛利


