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观点 

 

  

 市场等待下一次的需求改善及能繁母猪的改善，短期走弱，中期

走弱，长期低位震荡。 

  

 

基本面 

 

  

 ⚫ 出栏价格：本周全国生猪出栏均价15.46元/公斤，周环比涨幅

0.06%，月环比降幅5.56%，年同比降幅44.83%。 

⚫ 猪肉价格：本周全国猪肉（前三等级白条均价）周均价为19.86元

/公斤，较上周均价下调0.17元/公斤，环比跌幅0.85%。  

⚫ 仔猪价格：本周15kg仔猪市场销售均价为216元/头，较上周环比

下降22.30% 

⚫ 二元母猪：本周15kg仔猪市场销售均价为216元/头，较上周环比

下降22.30% 

⚫ 出栏体重：本周全国平均出栏体重为122.59公斤，周环比降幅

0.35%，月环比降幅0.33%，年同比降幅5.12%。 

⚫ 冻品库容率数据：9月末统计多样本全国冻品库容率18.62%，较8

月末下降1.18%。 

⚫ 能繁母猪存栏量：2023年8月涌益数据能繁环比7月增0.04%，样本

2（偏向于母猪300头以上中大型猪场）环比增幅0.2%。 

⚫ 屠宰数据：本月（9月）样本点企业屠宰量较上月（8月）上升，

日均宰量153108头/日，环比上月增加10.21%。  

（注：以上数据来源：涌益咨询） 
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 基本面要点分析 

向上驱动 1. 养殖亏损扩大，成本线往下空间不大 

2. 能繁母猪同比开始略有下滑 

3. 需求端正常 

向下驱动 1. 二育未能持续，此前的供应后移，长期供应压力加大； 

2. 需求旺季未能兑现，屠宰量大幅走弱。 

3. 总体过剩的格局未能改善； 

逻辑分析 国庆之后现货持续性下跌，短期回归过剩预期。市场等待下一次的需求改善及能繁母猪的改

善，短期走弱，中期走弱，长期低位震荡。 

观点 短期偏弱，回归 15000-16000 区间震荡。 

 

一、 价格及相关 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 
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猪肉价格走势 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 
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15 公斤仔猪出栏价格 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 

50 公斤二元母猪价格 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 
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基差走势 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 

 

二、 出栏利润及体重 
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出栏肥猪利润 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 

商品猪出栏体重 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 
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二元和三元能繁殖母猪比例 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 

三、 生猪存栏 

能繁殖母猪月度样本数据（涌益咨询） 

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

600000

700000

800000

900000

1000000

1100000

1200000

1300000

1400000

能繁母猪存栏量样本数据（头）

全国 环比 同比

 

数据来源：涌益数据，东亚期货 
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能繁母猪存栏季度数据（统计局） 

-8.0%

-6.0%

-4.0%

-2.0%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

2020年1季度2020年2季度2020年3季度2020年4季度2021年1季度2021年2季度2021年3季度2021年4季度2022年1季度2022年2季度2022年3季度

生猪存栏，统计局

生猪存栏量 环比

 

20000

25000

30000

35000

40000

45000

50000

1 2 3 4

生猪存栏季度数据：万头（统计局）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

数据来源：国家统计局，东亚期货 
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50KG 小猪存栏样本数据 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 
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80KG 大猪存栏样本数据 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 

 

四、 生猪出栏数据 
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主要上市养殖企业生猪出栏量统计 
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数据来源：粮油商务网，东亚期货 

 

商品猪月度出栏数据（涌益咨询） 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 
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五、 屠宰量 

样本屠宰数据-日度数据（涌益咨询） 

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

1 9

17 25 33 41 49 57 65 73 81 89 97

10
5

11
3

12
1

12
9

13
7

14
5

15
3

16
1

16
9

17
7

18
5

19
3

20
1

20
9

21
7

22
5

23
3

24
1

24
9

25
7

26
5

27
3

28
1

28
9

29
7

30
5

31
3

32
1

32
9

33
7

34
5

35
3

样本屠宰企业日屠宰量数据
2020 2021 2022 2023

 

数据来源：涌益数据，东亚期货 

规模以上生猪定点屠宰量变化（商务部统计口径） 
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数据来源：商务部，东亚期货 


