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观点 
 

  

 螺纹：当前螺纹利润高于热卷，可能推动热卷转产螺纹；螺纹供需

数据于历史低位轻微反弹，库存去库，基本面偏强。本周螺纹 01 合约

震荡偏强，震荡区间 3657-3728，螺纹关注 3778压力 

热卷：热卷供需双增，库存从历史高位持续去库，库存压力减少，

热卷基本面好转；本周热卷 01 合约震荡偏强，震荡区间 3771-3850 

之间，热卷关注 3900 压力 

  

  

 

基本面 
 

  

 
1 供应： 

1.1 五大材产量 906.12 万吨，周环比增加 4.62 万吨，增加

0.05%，年同比减少 67.27 万吨，减少 6.87%。 

 

1.2 螺纹钢产量 260.77 万吨，周环比增加 4.51 万吨，增加

1.73%，年同比减少 44.25 万吨，减少 14.51%。 

 

1.3 热卷产量 312.86 万吨，周环比增加 3.49 万吨，增加

1.12%，年同比增加 1.01万吨，增加 0.32%.  

  

1.4 铁水 242.73万吨，周环比增加 0.29万吨，增加 0.19%，年

同比增加 6.35 万吨，增加 2.69%。 

 

1.5 255 家钢厂废钢总日耗 49.67 万吨，周环比减少 0.02 万吨，

减少 0.04%，年同比增长 6.61 万吨，增长 15.36% 

 

1.6 钢厂复产意愿较弱，钢厂废钢到货 45.87 万吨，周环比减少

0.22 万吨，减少 0.48%，年同比增加 8.18 万吨，增加 21.7% 
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2 需求： 

2.1 五大材表观需求 966.7万吨，周环比减少 0.58万吨，减少

0.0059%，年同比减少 49.3 万吨，减少 4.85%。 

 

2.2 螺纹钢表观需求 296.07万吨，周环比减少 3.76万吨，减少

1.27%，年同比减少 28.89 万吨，减少 8.89%。 

 

2.3 热卷表观需求 325.27 万吨，周环比增加 6.88 万吨，增加

2.12%，年同比增加 3.9 万吨，增加 1.21%。 

 

2.4 建材成交周度均值 16.49 万吨，周环比增加 1.8 万吨，增加

12.25%，年同比增加 1.06 万吨，增加 6.87%。 

 

2.5 热卷成交 4.37 万吨，周环比增加 0.64 万吨，增加 17.15%，

年同比增加 1.69 万吨，增加 63.06%。 

 

 

3 库存： 

3.1 五大材总库存 1477.11万吨，周环比减少 60.58 万吨，减少

4.1%，年同比减少 3.89万吨，减少 0.26%。 

 

3.2 螺纹总库存 613.92 万吨，周环比减少 35.30 万吨，减少

5.75%，年同比减少 13.68 万吨，减少 6.82%。 

 

3.3 热卷总库存 378.88，周环比减少 12.41 万吨，减少 3.28%，

年同比增加 48.37 万吨，增加 14.63%。 

 

 

4 利润开工： 

4.1 螺纹钢（华东高炉）利润 -288元/吨，螺纹钢（唐山高炉）

利润-513元/吨，螺纹钢（电炉）利润-218元/吨  

 

4.2 盘面利润：螺纹钢2401合约141。盘面利润偏低 

 

5 基差： 

5.1 螺纹01升水-86，热卷01升水24，螺纹10-1价差-36，热卷10-

1价差-81，01卷螺差120。 
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6 进出口： 

6.1 1-9月出口钢材6681.8万吨，累积同比增加13.66%，9月出口

钢材806.3万吨，环比下降2.6% 

 

 

 

向上驱动 

 

1， 宏观层面增发国债，提振钢材下游基建的市场预期。 

 

2， 热卷总库存去库，环比减少12.41万吨，表需和产量增长 

 

 

 

 

向下驱动 

 

1， 本周铁水增长，日均242.73万吨，环比增加0.29万吨，可能影响

钢厂减产速度 

 

2， 钢厂盈利率16.45%，环比下降2.60个百分点，钢厂亏损扩大 

 

 

 

 

逻辑分析 

 

宏观层面国债增发，给钢材下游行业带来积极市场预期。热卷供需双

增，库存去库，库存压力缓解，基本面偏强；螺纹供需于历史低点轻

微反弹，库存从历史高位去库，基本面相对好转；当前钢材主要矛盾

在于利润不足，钢厂盈利率16.45%，继续下降，保持年内最低点，扩

大钢厂亏损；此外，在钢厂减产背景下，利润不足的情况下，铁水本

周日均产量反弹，可能进一步加剧钢厂亏损。 

 

 

 

观点 

 

螺纹：螺纹基本面偏强，震荡区间 3657-3728，螺纹关注3778压力 

 

热卷：热卷基本面偏强，震荡区间 3771-3850 之间，热卷关注3900

压力 
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一、 供应 
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二、 需求 
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三、 库存 
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四、 利润开工 
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三、价差 
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五、 进出口，宏观 
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六、 相关新闻和数据 

 
 

1.1 全国87家独立电弧炉钢厂平均产能利用率51.96%，环比增加1.32个百分

点，同比减少0.51个百分点。 

 

1.2 十四届全国人大常委会第六次会议表决通过了全国人民代表大会常务委

员会关于批准国务院增发国债和 2023 年中央预算调整方案的决议，明

确中央财政将在今年四季度增发 2023 年国债 10000 亿元，增发的国债

全部通过转移支付方式安排给地方，集中力量支持灾后恢复重建和弥补

防灾减灾救灾短板。  

 

1.3 Mysteel调研247家钢厂高炉炼铁产能利用率90.73%，环比增加0.11个百

分点，同比增加3.09个百分点；钢厂盈利率16.45%，环比下降2.60个百

分点，同比下降11.26个百分点。 

 

1.4 10 月 27 日全国 300 家长、短流程代表钢厂废钢库存总量 546.07 万

吨，较昨日增 1.31 万吨，增 0.24%；库存周转天 10.3 天，较昨日持

平；日消耗总量 53.54万吨，较昨日增 0.09%；日到货总量 54.86 万

吨，较昨日降 2.42%。  

 

1.5 据经济观察网，中国将推动新一轮“房改”。国务院常务会议 8 月 25

日审议通过的《关于规划建设保障性住房的指导意见》文件（“14 号

文”），近期已传达到各城市人民政府、各部委直属机构。“14 号

文”明确两大目标：一是加大保障性住房建设和供给；二是推动建立房

地产业转型发展新模式，让商品住房回归商品属性，满足改善性住房需

求，促进稳地价、稳房价、稳预期，推动房地产业转型和高质发展 
 

 


