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观点 
 

  

 本周正逢端午假期，三个交易日沪胶期货价格在12000上下波动。虽

然市场上开始频繁提到厄尔尼洛天气，但目前还未在橡胶上体现，从泰国

原料价格看现在处于正常。下半年泰国主产区逐步上新胶，需要密切关注

产区天气，一旦有天气炒作，橡胶久盘低位一定会吸引资金。下游方面，

今年1-5月汽车产量整体同比增速保持10%以上，观察下半年汽车尤其重卡

复苏势头是否持续。库存方面，青岛库存暂未拐头。短期仍以震荡为主。 
  

   

 
产量：（数据来源 ANPRC） 

2023年1-4月东南亚地区天然橡胶产量349万吨，同比+2.1%，其中，泰

国+3.8%；印尼+1.7%；越南-0.7%；其他国家（非洲）+2.4%。 

进口：(数据来源中国海关） 

2023年1-5月天胶与合成胶进口337万吨，同比+18%，前一年同期+5%。 

需求：（数据来源中汽协、统计局） 

2023年1-5月汽车累计产量增速+11%，去年同期-9.4%；2023年1-5月重

卡销量同比+23%，去年同期-63%。 

2023年1-5月轮胎外胎产量增速+12%，前一年同期-9%；2023年1-5月半

钢出口增速+17%，前一年同期+1.3%；2023年1-4月全钢出口增速

+10%，前一年同期+12%。 

 

库存：（数据来源上期所） 

全乳交易所库存18.2万吨，仓单17.3万吨；标胶交易所库存7.1万吨，

仓单6.8万吨。 

 

价差： 

现货老全乳胶11900、人民币混合胶10600，主力合约2309期现价差

1435。NR主力合约9685，折美金1349，完税11305。 
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一、 产地价格及价差 
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二、全球供需基本面 

上游种植 

ANPRC天胶产量报告（ANPRC初步预估） 
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万吨 2023 年 1-4

月 

增速% 2022 年 1-4

月 

增速% 2021 年 增速% 

泰国 145 3.8 140 -0.4 476 -0.6 

印尼 108 1.7 106 2.9 305 0.3 

越南 27 -0.7 27 -24 127 2.2 

中国 4.4 -21 5.6 5.7 85 23 

东南亚 349 2.1 342 -0.9 1207 2.8 

全球 420 1.7 413 2 1405 3.6 
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天然橡胶与合成橡胶进口 

万吨 2022年1-5月进口 同比增速% 2023年1-5月进口 同比增速% 

天胶+合成 286 0.9 337 18 
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下游汽车轮胎 

国内汽车产量增速比较 

% 2019 年增速 2020 年增速 2021 年增速 2022 年 1-5 月

增速 

2023 年 1-5 月

增速 

汽车总产量 -7.6 -1.9 +3.4 -9.4 11 

乘用车 -9.2 -6.4 +7.1 -1.1 10 

商用车 1.9 +20 -11 -39 15 
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重卡销售增速 

% 2019年增速 2020年增速 2021年增速 2022年1-5月增

速 

2023年1-5月增

速 

重卡销量 +2.5 +38 -14 -63 +23 
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汽车企业库存 

 

 

轮胎厂开工率 
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国内轮胎产量增速 

% 2019年 2020年 2021年 2022年1-5月 2023年1-5月 

轮胎总产量 3.2 -2.8 9.8 -9 12 

 

国内轮胎出口增速 

% 2019年 2020年 2021年 2022年1-5月 2023年1-5月 

半钢胎出口 -7.3 -7.3 18 1.3 17 

全钢胎出口 -2 -2 12 12 10 

 

 

二、 库存情况 

上海交易所库存及仓单 
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报告日期：2023年6月21日 

RU 上周库存 本周库存 库存增减 

库存 仓单 库存 仓单 库存 仓单 

上海 36299 35070 35739 34600 -560 -470 

山东 85399 84570 84619 81840 -780 -2730 

云南 36696 35910 36897 35830 201 -80 

海南 8150 6950 8450 6950 300 0 

天津 16040 13740 15970 13670 -70 -70 

合计 182584 176240 181675 172890 -909 -3350 

 

NR 上周库存 本周库存 库存增减 

库存 仓单 库存 仓单 库存 仓单 

合计 71467 68041 71265 68444 -202 403 
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