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观点

本周沥青期货价格先跌后涨，但绝对价格仍稳定在之前 3450-3750 震荡

区间，山东地区最低现货报价 3740 元，较节前下跌 10 元。最新的周度厂库

与社库都开始环比下滑，但同比还是增加的。端午节后如预期迎来沥青社库

季节性降库，继续观察去库是否顺利。本周炼厂毛利较之前一段时间薄，又

逢淡季，炼厂开工有所下滑。因此，未来可能产量也会相对减少。短期成本

端也较难判断方向，因此短期沥青仍以之前的区间上下沿作为标准。

基本面

供应：（数据均来源于百川资讯）

炼厂开工率：截至7/8日,国内74家主要炼厂开工34.62%，周环比-

4.1%。

周度产量：截止7/8周度产量51.76万吨，周度-10%。

月度产量：2023年6月产量初步267万吨，环比+1.5%，同比+52%。

需求：

月度表需：2023年6月表观需求预计296万吨，同比+52%。

年度表需：2022 年预计表观需求 2866 万吨，同比增长-16%。

库存：

24家主要沥青厂库存率：截止7/8日，厂库库存率为36.71%，周环比-

1.06%。

91 家社库库存率：截止 7/8 日，社会库存率为 37.87%，周环比-

0.59%。

基差：

华东地区：261；华南地区：221；东北地区：441；山东地区：131。

利润：

截止 7/8 日，行业成本为 3677 元/吨；行业毛利为 43 元/吨。
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一、 沥青与原油比价
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二、现货价格及价差
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二、供需基本面

供应
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需求
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沥青厂库库存

沥青社会库存
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四、行业成本与毛利
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