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观点 
 

  

       新年度全球棉花小幅增产，消费调增降库格局。其中美国小幅增

产，出口调增，降库；中国减产消费复苏去库格局。关注种植端

的天气情况，下游纺织厂高开机，原料库存中性，成品库存缓慢

累积，整体中性。关注下游开机情况。 
  

 

基本面 
 

 

  

 

价格： 

棉花 3128B 均价 17400 元/吨（与上周五相比+5）；纯棉纱 C32S 均价 

23700 元/吨，（与上周五相比-50）。进口利润 1800 元/吨（上周五 1600）。 

23/24 年度供应： 

    全球：2519 万吨，同比减少 15 万吨 美国：337 万吨，同比增加 22 万吨 

    中国：598 万吨，同比减少 70 万吨  印度：555 万吨，同比增加 22 万吨 

23/24 年度需求： 

    全球：2531 万吨，同比增加 144 万吨 中国：816 万吨，同比增加 22 万吨 

    印度：533 万吨，同比增加 33 万吨 

23/24 年度库存： 

    全球：2009 万吨，同比减少 8 万吨；库销比 79%，去年 84% 

    美国：72 万吨，同比减少 5 万吨；库销比 21%,去年 24% 

    中国：834 万吨，同比减少 24 万吨；库销比 102%，去年 108% 

    印度：229 万吨，同比增加 2 万吨；库销比 39%，去年 43% 
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一．价格及价差- 

棉花及棉纱价格： 
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进口利润： 
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数据来源：Wind、东亚期货研究院 
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期现价差： 
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价差： 

-800

-300

200

700

1200

1700

1-18 2-18 3-18 4-18 5-18 6-18 7-18 8-18

郑棉9-1

2019 2020 2021 2022 2023

 

数据来源：Wind、东亚期货研究院 
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二． 全球供需基本面 

全球供需： 

 

 

数据来源：美国农业部、东亚期货研究院 
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美国供需：  
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数据来源：美国农业部、东亚期货研究院 
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巴西供需：  

 

 

数据来源：美国农业部、东亚期货研究院 
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印度供需： 

 

 

数据来源：美国农业部、东亚期货研究院 
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数据来源：印度棉花协会 

三． 中国棉花供需基本面 

中国供需：  
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数据来源：美国农业部、东亚期货研究院 
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数据来源：棉花展望 



 

DYQH-W-CF-2023-07-09 

上海东亚期货 周报 

四． 中国棉花库存 

中国棉花商业库存:  
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中国棉花工业库存：  
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数据来源：Wind、东亚期货研究院 
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棉花仓单： 
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国内棉花进口量：  
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数据来源：Wind、东亚期货研究院 



 

DYQH-W-CF-2023-07-09 

上海东亚期货 周报 

0

10

20

30

40

50

60

70

9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月

棉花进口（棉纱折进去1.18）

2018 2019 2020 2021 2022 近五年均值

 

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

0

100

200

300

400

500

600

9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月

棉花进口累计值（棉纱折进去1.18）

2018 2019 2020 2021 2022 同比

 



 

DYQH-W-CF-2023-07-09 

上海东亚期货 周报 

五、下游纺织行业数据 

棉花月度消费： 
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国外纺织厂开机： 
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纯棉纱开工负荷： 
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纯棉纱周度原料库存走势图:  
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纯棉纱周度成品库存走势图：  
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全棉坯布负荷： 
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织厂（全棉）棉纱库存： 
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织厂（全棉）坯布库存： 
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纺织服装终端数据： 
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数据来源：wind、东亚期货研究部 
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纺织服装出口：   
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数据来源：Wind、东亚期货研究院 
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六、美棉出口情况 

美棉出口：  
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数据来源：美国农业部、东亚期货研究院 



 

DYQH-W-CF-2023-07-09 

上海东亚期货 周报 

七、美棉持仓 

CFTC 持仓： 
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美棉管理基金净多头： 
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数据来源：Wind、东亚期货研究院 

 


