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观点 

 

  

                             当前最低价可交割品在华南地区，折盘面 4400 左右。 

成本端，CP8 月长约成本在 4573 左右，上涨幅度基本符合预期，国际油价阶段新高。供应

端，国产供应量环比增 2.62%，周度实际到港为 55.05 万吨，受台风影响环比大幅减少，下周到

港预报回落至 62 万吨左右。美国丙烷出口降至年内偏低位。需求端，燃烧需求或因淡季而持续疲

软；C4 需求整体变化不大；C3 开工环比大幅走高，且 PDH 装置有新投产。库存方面，港口库存本

周大幅去库至 250.23 万吨，环比-9.5%。不过经反推的 LPG 周度表需减少。期货最新注册仓单增

加 11535 手，为历史新高。 

综上，本周 LPG 供减需减，后市预期供减需减。到港预报和美国高频出口数据均不算高，供

给收缩在数据上有验证，不过上游集中去库后下游补库节奏可能放缓。FEI 高成本对 10 月合约有

较为明显的支撑。9月合约是仓单压力与现货高度预期之间的博弈，时间上对多头不利，但盘面

已有所计价，我们认为在给不到足够接货安全边际的前提下多头谨慎参与。 
   

 

基本面 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

  

 供应： 
    6月液化气累计产量为255.05(212.78)万吨； 

截止本周四，炼厂开工率为64.1%（62.29%）； 

国产气供应量为52.74（51.96）万吨；液化气周度总进口量为55.05

（80.66）万吨；到港预报总量为62（69）万吨。 

需求： 
截止本周四，烷基化开工率为45.60%(45.61%)；MTBE开工率为63.31%

（63.52%）；PDH开工率为84.42%(76.95%)；加权开工率为60.07% 

(58.59%)。周度液化气反推消费量为134.05 （139.96 ）万吨。 

库存： 
截止本周四，液化气港口库存总量约为250.23（276.49）万吨；华东工

厂液化气库容率为23%(27%)；华南工厂液化气库容率为31%(31%)；山东

工厂液化气炼厂库存率为21%(25%)。 

价格： 
    截止本周五，华南民用气价格为4,358.00 (4,108.00 )元/吨；华东民用

气价格为4,700.00 (4,250.00 )元/吨；山东民用气价格为4,550.00  
(3,970.00 )/吨；山东工业气价格为5,100.00 (4,900.00 )元/吨；FEI

丙烷掉期价格为627.49（592.19）美元/吨；CP丙烷掉期价格为518.42

（468.78）美元/吨。    

利润： 
    截止本周五，丙烷进口利润为-648.34(-618.89)元/吨；烷基化装置利润

为2708.35(3060.00)元/吨；传统MTBE装置利润为2195.20(3060.00)元/

吨。 

价差： 
截止本周五，华南民用气基差为417(95）；华东民用气基差为89 

(287 ）；山东民用气基差为659 (237 )； 9月-10月月差为-941（-

812） 

 

注：（）内为上周数据。 
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一、LPG 价格 

图：（一） 
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资料来源：iFind 

 

图：（二） 

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

8,000.00

华东民用气与盘面价格

华东民用气折盘面 期货价格
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图：（三） 
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图：（四） 
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图：（五） 
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资料来源：iFind 

 

图：（六） 

 

 

资料来源：Bloomberg 
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图：（七） 

 

资料来源：Bloomberg 

 

图：（八） 

 

资料来源：Bloomberg 
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图：（九） 

 

资料来源：Bloomberg 
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二、LPG 产业链利润 

图：（一） 
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资料来源：iFind 

 

图：（二） 
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图：（三） 
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资料来源：iFind 

 

图：（四） 
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资料来源：iFind 
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图：（五） 
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资料来源：iFind 

 

图：（六） 
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三、LPG 基差和价差 

图：（一） 
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资料来源：iFind 

 

图：（二） 
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图：（三） 
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资料来源：iFind 

 

图：（四） 
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资料来源：iFind 



 

                                                                        DYQH-W-PG-2023-08-05 

上海东亚期货 周报 

 

图：（五） 
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资料来源：iFind 

 

图：（六） 
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六、LPG 供给 

图：（一） 
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资料来源：iFind 

 

图：（二） 
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资料来源：iFind 
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图：（三） 
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资料来源：iFind 

 

图：（四） 
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图：（五） 
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图：（六） 
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七、LPG 需求 

图：（一） 
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资料来源：隆众 

 

图：（二） 
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图：（三） 
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资料来源：隆众 

 

图：（四） 
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图：（五） 
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资料来源：iFind 

 

图：（六） 
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资料来源：EIA 
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八、LPG 库存 

图：（一） 
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资料来源：隆众 

 

图：（二） 
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资料来源：隆众 
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图：（三） 
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资料来源：隆众 

 

图：（四） 
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资料来源：iFind 
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图：（五） 
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图：（六） 
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