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观点 

 

  

 焦炭：政策预期利好成材，且焦煤现货价格仍在高位，对焦炭有支

撑。第四轮提涨落地。但粗钢压减扰动不断，焦炭期货远期压力显

现。 

 

焦煤：短期看焦煤需求仍强，基差维持在高位，但安监对供应影响

或将缓和，蒙煤入关持续高位。预计焦煤现货上行有压。关注平控

政策落地情况。 

  

 
基本面 

 

  

 
1 价格： 

1.1 焦煤仓单成本 1320，焦炭仓单成本 2354，海外仓单价格澳

洲煤 1915 仓单成本，蒙古煤 1642 仓单成本。 

 

2 需求，利润，开工： 

2.1 焦化厂盘面利润 171.2，周环比提升 5.11。 

 

2.2 焦炭日均产量 114.5 万吨，周环比增加 0.96 万吨，年同比

增加 20.36万吨。 

 

2.3 铁水 240.98万吨，周环比增加 0.29万吨，年同比增加

26.67 万吨。 

 

2.4 洗煤厂产量 62.47，周环比减少 0.79，年同比增 2.75 万

吨。 

 

3 库存： 
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3.1 焦炭库存：焦炭总库存 855.31，周环比增加 14.29 万吨，年

同比减少 91.8 万吨。 

 

3.2 焦化厂焦炭库存 73.11万吨，周环比减少 4.12，年同比减少

29.24 万吨。 

 

3.3 钢厂焦炭库存 552.52,周环比减 10.33,年同比减 25.24 万

吨。 

 

3.4 港口库存 230，周环比减少 20.5 万吨，年同比减少 37 万

吨。 

 

3.5 焦煤库存：焦煤总库存 1801.09 万吨，周环比减少 10.68万

吨，年同比减少 96.45万吨。 

 

3.6 焦化厂焦煤库存 897.01万吨，周环比增加 16.67 万吨，年

同比增加 36.48 万吨。 

 

3.7 钢厂焦煤库存 730.94 万吨，周环比减少 14.7 万吨，年同比

减少 71.06万吨。 

 

3.8 港口库存 173.14 万吨，周环比减少 12.65 万吨，年同比减

少 65.87 万吨。 

 

3.9 煤矿库存 233.07 万吨，周环比减 21.3 万吨，年同比减

113.11 万吨。 

 

3.10 洗煤厂库存 95.8 万吨，周环比减少 9.7 万吨，年同比减少

132.27 万吨。 

 

4 进出口： 

4.1 蒙煤和俄罗斯煤进口显著增加，1-6 月进口焦煤 4561 万吨，

同比增 75.05%. 

 

4.2 1-6 月焦炭出口 406 万吨，同比减少 1.45%。 
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一、价格 
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二、需求，利润，开工 
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三、库存 
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四、进出口 
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