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观点 
 

 长期矛盾：建成产能超过 1亿吨，而国内需求峰值为电解铝运行产能

峰值 2倍——8600 万吨，总产能过剩。 

短期矛盾：电解铝持续复产导致供平需减，利润好转； 

总结：边际供平需增， 现货成交活跃；期货离交割尚有时日，易宽

幅震荡。 

 

基本面 

供需： 

本周氧化铝市场供应平稳，运行产能8620万吨，开工率83.7%，上周

开工率为83.8%。 

随电解铝复产，需求依然在保持增加态势。上周至今进口氧化铝成交

活跃，可统计澳洲和印尼区域成交量在15万吨以上，考虑进口窗口期开启

时会有部分成交合同流入国内，预计9月口径下的进口量有明显增加。当

前氧化铝市场供需总量平衡，现货供应紧张。. 

库存：  

供给端氧化铝库存小幅减少、需求端氧化铝存量小幅增加，电解铝企

业留有一定库存 以维持正常生产。截至 7 月 31 日，中国氧化铝主产

区、主要场站即时存货总量为 248 万吨，较上一个统计日 7 月 15日的

总量 248 万吨减少 5万吨。 

价格： 

中国国产氧化铝价格呈现小幅上涨走势。截止到本周四，中国国产氧

化铝均价为 2887 元/吨，较上周同期上涨约 7 元/吨，涨幅约为 0.24%。 

相较于前期接连传出现货成交消息，本周氧化铝现货市场成交节奏有所放

缓。 
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一、氧化铝供应 

1.1 国内产能产量 
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资料来源：东亚期货研究院、百川资讯、阿拉丁 

   

 

资料来源：东亚期货研究院、百川资讯、阿拉丁 
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1.2 氧化铝进出口情况 
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资料来源：东亚期货研究院、wind 
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1.3 国内氧化铝总供应量 
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资料来源：东亚期货研究院、wind 

1.4 海外氧化铝供应 

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

20
18
-0
1

20
18
-0
4

20
18
-0
7

20
18
-1
0

20
19
-0
1

20
19
-0
4

20
19
-0
7

20
19
-1
0

20
20
-0
1

20
20
-0
4

20
20
-0
7

20
20
-1
0

20
21
-0
1

20
21
-0
4

20
21
-0
7

20
21
-1
0

20
22
-0
1

20
22
-0
4

20
22
-0
7

20
22
-1
0

20
23
-0
1

20
23
-0
4

氧化铝产量：千吨

产量:氧化铝:大洋洲:当月

值

产量:氧化铝:南美洲:当月

值

产量:氧化铝:北美洲:当月

值

产量:氧化铝:欧洲(包含俄

罗斯):当月值

产量:氧化铝:非洲和亚洲

(不含中国):当月值

 

资料来源：东亚期货研究院、IAI 
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二、氧化铝需求情况 

2.1 氧化铝需求 95%为电解铝产量 
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资料来源：东亚期货研究院、wind  

 

 

资料来源：东亚期货研究院、百川 

资料来源：东亚期货研究院、百川 
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三、库存情况 

3.1 氧化铝库存 

 

资料来源：东亚期货研究院、百川  

 

资料来源：东亚期货研究院、百川  
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四、价格追踪 

4.1 现货价格 

 

资料来源：东亚期货研究院 

亚期货研究院、wind  


