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观点 
 

  

 焦炭：焦炭第五轮提涨后价格暂未得到认可仍未落地。本周钢厂

日均铁水产量 243.60 万吨，环比增 2.62万吨，铁水处于年内高点

水平，钢厂焦炭可用天数处于低位（10.5天），钢厂存在采购需

求，但由于钢厂利润也比较低，成交相对低迷。焦钢博弈继续，上

方受到钢厂利润压制，下方受到焦煤价格强势、以及补库需求支

撑。当前总体空间较小。 

 

焦煤：近日太原古交个别煤矿发生安全事故，截至目前被要求停

产煤矿合计产能 735 万吨。短期焦煤供应偏紧，但总体焦煤库存相

对平稳，且在钢厂利润受到挤压的情况下成交也同样相对低迷。总

体来看，当前高铁水量是对焦煤价格的最大支撑和推动力。在平控

落地前，焦煤价格易涨难跌，但上方空间同样受钢厂利润影响有

限。 

 

因此后续需要重点关注铁水产量、成材需求以及成材利润的变动

情况。 

  

 

基本面 
 

  

 
1 价格： 

1.1 焦煤仓单 1560，焦炭仓单 2300，海外仓单价格澳洲煤

1872，蒙古煤 1732。焦炭第五轮提涨未落地，焦钢博弈继

续。 

 

2 需求，利润，开工： 

2.1 焦化厂盘面利润 316，周环比下降 42.6。 

 

2.2 全口径焦炭日均产量 114.77 万吨，周环比增加 0.22万吨，

年同比增加 6.3 万吨。 
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2.3 铁水 243.6万吨，周环比增加 2.62 万吨，年同比增加 24.93

万吨。铁水产量高企，支撑价格。 

 

2.4 洗煤厂产量 63.07，周环比增加 0.6，年同比增 2.19万吨。 

 

3 库存： 

焦炭库存：焦炭总库存 826.52，周环比减少 29.79万吨，年同比

减少 131.79 万吨。 

3.1 焦化厂焦炭库存 68.7万吨，周环比减少 4.41，年同比减少

29.85万吨。 

 

3.2 钢厂焦炭库存 538.42万吨，周环比减 13.78，年同比减

31.94 万吨。 

 

3.3 港口库存 219.4 万吨，周环比减少 11.6 万吨，年同比减少

70 万吨。 

 

焦煤库存：焦煤总库存 1799.81 万吨，周环比减少 1.28 万吨，年

同比减少 339.87 万吨。 

3.4 焦化厂焦煤库存 915.31万吨，周环比增加 18.3万吨，年同

比增加 12.42 万吨。 

 

3.5 钢厂焦煤库存 717.43万吨，周环比减少 13.51万吨，年同

比减少 93.19 万吨。 

 

3.6 港口库存 167.07 万吨，周环比减少 6.07 万吨，年同比减少

66.9万吨。 

 

3.7 煤矿库存 221.56 万吨，周环比减 11.51 万吨，年同比减

94.73 万吨。 

 

3.8 洗煤厂库存 106.86 万吨，周环比增加 11.06万吨，年同比

减少 85.34万吨。 

 

4 进出口： 

4.1 1-6月进口焦煤 4561万吨，同比增 75.05%. 

 

4.2 1-6月焦炭出口 406万吨，同比减少 1.45%。 
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一、价格 
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二、需求，利润，开工 
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三、库存 
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四、进出口 
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