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观点 

 

  

 
碳酸锂的供应因矿端放量和盐湖生产旺季逐渐增加，而需求

端中下游补库力度减缓，锂价仍有一定下降空间。上下游企

业处于价格博弈状态，整体来看，供应稳步提升，需求环比

走弱，下游补库较弱，短期下跌。 
  

 
基本面 

 

  

 
供需： 

7月碳酸锂总供应58067吨，总需求53205吨， 

供需差为4862吨。 

8月预估碳酸锂总供应58701吨，总需求50860吨， 

供需差为7841吨。 

 

库存： 

SMM数据显示，目前月度库存为47890实物吨，其中下游库存

19279实物吨，冶炼厂库存28612实物吨。 

百川数据显示，目前周度工厂库存为31440吨。 

 

价差： 

8月18日现货价格为244000元/吨，较上周下跌19000元/吨，

跌幅为7.8%，期货价格为195750元/吨，基差为29250元/吨。 
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原料：  

锂精矿 

 

 

 

供需： 

碳酸锂 
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三元材料 
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磷酸铁锂 

 

0

20

40

60

80

100

0

5000

10000

15000

2021/1

2021/3

2021/5

2021/7

2021/9

2021/11

2022/1

2022/3

2022/5

2022/7

2022/9

2022/11

2023/1

2023/3

2023/5

2023/7

数据源：百川三元材料周度产量及开工率
三元材料总产量（周）,吨
三元材料开工率（周）,%

0
10000

20000

30000

40000
50000

60000

70000
80000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

数据源：百川

三元材料产量季节图（吨）

2021
年
2022
年

0%

20%

40%

60%

80%

0

50,000

100,000

150,000

2021-01

2021-03

2021-05

2021-07

2021-09

2021-11

2022-01

2022-03

2022-05

2022-07

2022-09

2022-11

2023-01

2023-03

2023-05

2023-07

数据源：SMM
三元材料月度产能及开工率

产能（吨） 同比 开工率

-50%
0%
50%
100%
150%
200%
250%

0

50000

100000

150000

200000

2021-01

2021-03

2021-05

2021-07

2021-09

2021-11

2022-01

2022-03

2022-05

2022-07

2022-09

2022-11

2023-01

2023-03

2023-05

数据源：鑫椤资讯
全球磷酸铁锂产量

全球产量（吨） 同比 环比

-100
0
100
200
300
400
500

0

50,000

100,000

150,000

2021-01

2021-03

2021-05

2021-07

2021-09

2021-11

2022-01

2022-03

2022-05

2022-07

2022-09

2022-11

2023-01

2023-03

2023-05

数据源：SMM
磷酸铁锂产量（实物吨）及增速

总产量 同比（%） 环比（%）



 

DYQH-W-LC-20230818 

上海东亚期货 周报 

 

 

钴酸锂 
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锰酸锂 
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六氟磷酸锂 

 

锂电池 
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新能源车 

 

 

0

10

20

30

40

2021-01

2021-03

2021-05

2021-07

2021-09

2021-11

2022-01

2022-03

2022-05

2022-07

2022-09

2022-11

2023-01

2023-03

2023-05

数据源：SMM
锂电池分车型装机量（GWH）

纯电动乘用车 插电式混合动力乘用车

纯电动客车 插电式混合动力客车

纯电动专用车

0

10

20

30

40

2021-01

2021-03

2021-05

2021-07

2021-09

2021-11

2022-01

2022-03

2022-05

2022-07

2022-09

2022-11

2023-01

2023-03

2023-05

数据源：SMM
锂电池分类型装机量（GWH）

NCM LFP LMO NCA 其他

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

0

50

100

150

2021-01

2021-03

2021-05

2021-07

2021-09

2021-11

2022-01

2022-03

2022-05

2022-07

2022-09

2022-11

2023-01

2023-03

2023-05

数据源：鑫椤资讯全球新能源车产量与增速
产量（万辆） 同比 环比

-100

0

100

200

300

400

0

50

100

150

2020-02

2020-04

2020-06

2020-08

2020-10

2020-12

2021-02

2021-04

2021-06

2021-08

2021-10

2021-12

2022-02

2022-04

2022-06

2022-08

2022-10

2022-12

2023-02

2023-04

数据源：SMM全球新能源车销量
销量（万辆） 同比（%） 环比（%）

0

20

40

60

80

100

20
20
/1

20
20
/3

20
20
/5

20
20
/7

20
20
/9

20
20
/11

20
21/
1

20
21/
3

20
21/
5

20
21/
7

20
21/
9

20
21/
11

20
22
/1

20
22
/3

20
22
/5

20
22
/7

20
22
/9

20
22
/11

20
23
/1

20
23
/3

20
23
/5

数据源：SMM
全球新能源车分国别销量（万辆）

中国 德国 美国

英国 法国

-500%

0%

500%

1000%

1500%

0

20

40

60

80

100

2021-02

2021-04

2021-06

2021-08

2021-10

2021-12

2022-02

2022-04

2022-06

2022-08

2022-10

2022-12

2023-02

2023-04

2023-06

数据源：中汽协

中国新能源车产量（万辆）
纯电动 插电式混合动力 同比 环比



 

DYQH-W-LC-20230818 

上海东亚期货 周报 

 

 

库存： 

库存方面，SMM 数据显示，目前月度库存为 47890 实物吨，其中下游库存 19279 实物吨，冶炼厂库存

28612 实物吨。百川数据则显示，目前周度工厂库存为 31440 吨。 
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进出口 
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价格： 

8 月 18 日碳酸锂现货价格为 244000 元/吨，较上周下跌 19000 元/吨，跌幅为 7.8%，期货价格为 195750

元/吨，基差为 29250 元/吨。 
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