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观点 

 

  

 
重质库存历史低位，现货紧缺程度难以缓解，部分企业封单，成交价格

大幅上涨。但检修产能开始复产，预计下周供应继续增加，至九月中上旬基

本恢复。远兴一线正在在提产，二线已投料试车；金山出试制品。市场认为

远兴投产不及预期，盘面修复贴水，长期看仍是过剩格局。 
  

 

基本面 

 

  

  

供给： 

本周纯碱产量 55.95万吨，上周 54.81万吨，环比+2.08%。其中重碱

产量 29.57万吨，上周 28.85万吨，环比+2.50%；轻碱产量 26.38万吨，上

周 25.96万吨，环比+1.62%。 

纯碱整体开工率 79.93%，上周 78.30%，环比+1.63%；12家百万吨企业

整体开工率 84.73%，上周 80.76%，环比+3.97%。 

 

需求： 

浮法玻璃企业开工率80.98%，上周80.66%，环比+0.32%；产能利用率

为82.16%，上周81.46%，环比+0.71%。光伏玻璃日熔86510吨，环比持平。 

 

库存： 

    本周纯碱厂库16.47万吨，上周20.77万吨，环比-20.70%；其中重碱库

存5.32万吨，上周7.89万吨，环比-32.57%；轻碱库存11.15万吨，上周

12.88万吨，环比-13.43%。 

 

价格： 

    沙河重碱主流2200元/吨，上周2200元/吨，环比持平。华北轻重价差

100元/吨。 

 

利润： 

    隆众华东联碱毛利1029.1元/吨；华北氨碱毛利473.53元/吨。 
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一、 基本面  

1. 供应 

 

Figure 1 隆众重质产量（万吨） 

 

Figure 2 隆众轻质产量（万吨） 
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Figure 3 隆众合计产量（万吨） 

  
Figure 4 隆众开工率（%） 

 

Figure 5 重质化率（%） 
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2. 需求 

 
Figure 6 玻璃日熔合计（光伏+浮法）（吨/日） 

  
Figure 7 纯碱出口量（万吨） 
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3. 库存 

 
Figure 8 隆众纯碱企业库存（万吨） 

 

Figure 9 隆众轻碱企业库存（万吨） 
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Figure 10 隆众重碱企业库存（万吨） 

 

 
Figure 11 隆众玻璃厂纯碱库存天数 

0

20

40

60

80

100

120

-5 -1 3 7 11 15 19 23 27 31 35 39 43 47

隆众重碱企业库存（万吨）：农历对齐
2020年 2021年

2022年 2023年

10

15

20

25

30

35

40

45

50

55

60

-4 0 6 10 14 18 22 26 31 36 40 44 48

隆众玻璃厂纯碱库存天数：农历对齐

2020年 2021年

2022年 2023年



 

Page 9 of 13 

 

上海东亚期货 周报 

4. 表需 

 

Figure 12 轻碱周度表需（万吨） 

 

Figure 13 重碱周度表需（万吨） 

10

15

20

25

30

35

40

-5 -1 3 7 11 15 19 23 27 31 35 39 43 47

轻碱表需（万吨）：农历对齐
2020 2021

2022 2023

10

15

20

25

30

35

40

45

50

-5 -1 3 7 11 15 19 23 27 31 35 39 43 47

重碱表需（万吨）：农历对齐
2020 2021

2022 2023



 

Page 10 of 13 

 

上海东亚期货 周报 

 
Figure 14 纯碱周度表需（万吨） 

二、 价格与利润 

1. 价格 

 
Figure 15 重碱沙河主流价（元/吨） 
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Figure 16 华中轻重价差（元/吨） 

 
Figure 17 华北轻重价差（元/吨） 
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2. 利润 

 
Figure 18 卓创纯碱毛利（元/吨） 

3. 基差 

 
Figure 19 基差（元/吨） 
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4. 仓单数量 

 
Figure 20 纯碱仓单数量（张） 
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