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观点 
 

  

 【焦炭基本面】 

本周焦炭总库存继续下降，总体保持在低位。分项来看，港口焦

炭库存下降，钢厂、焦化厂焦炭库存出现上升；同时焦化日均产量

也出现上升，补库迹象明显。铁水产量继续增加，日均产量持续维

持在 240 万吨以上水平。补库叠加高铁水，是支撑价格的主要动

力。 

但是，市场对高价焦炭一直保持较为抵触情绪，主要是钢厂利润

低甚至亏损，焦炭第五轮提涨始终未能落地。不仅如此，周五市场

传出钢厂计划对焦炭提降 100-110 元/吨。 

因此，焦钢博弈仍在继续。 

【焦炭观点】 

关注钢厂补库节奏，高铁水下钢厂的补库节奏对价格有支撑；关

注钢厂利润变化，钢厂利润出现恶化将导致钢厂对焦炭价格和量产

生负面影响；关注铁水产量变化，若铁水产量出现拐头，则短期内

焦炭行情或也将趋势性向下。 

总体来看，在当前铁水产量下，焦炭下有支撑、上方空间受到钢

厂利润压制，01合约在 2050-2160 区间震荡。 

 

【焦煤基本面】 

本周焦煤总库存出现上升，市场补库信号明显，支撑价格。 

虽然部分矿区发生事故、安监趋严，前期停产煤矿仍未复产。但

是，蒙煤进口维持高位，截止 8月 15 日，甘其毛都口岸累计进口煤
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炭 2102.58 万吨，同比上涨 178.66%；本期洗煤厂库存和产量均上

升。整体供应保持平稳。 

在钢厂低利润甚至亏损情况下，成交仍然偏弱；本周部分煤种价

格出现松动。 

【焦煤观点】 

当前钢厂库存仍处在历史低位，铁水继续上升，后续钢厂补库需

求仍在。关注钢厂补库节奏，钢厂补库对价格有支撑；同时关注后

续铁水变化，铁水产量拐头前仍以偏强对待；钢厂利润低的情况

下，对高价煤接受度不高，上方高度也有限。 

铁水产量未拐头前，01合约在 1350-1430区间震荡。 

 

  

 

基本面 
 

  

 
1 价格： 

1.1 焦煤仓单 1510，焦炭仓单 2300，海外仓单价格澳洲煤

1887，蒙古煤 1732。焦钢博弈继续，钢厂联合对焦炭提降

100-110元/吨。 

 

2 需求，利润，开工： 

2.1 焦化厂盘面利润 289，周环比下降 28。 

 

2.2 全口径焦炭日均产量 116.06 万吨，周环比增加 1.29 万吨，

年同比增加 4.41 万吨。 

 

2.3 铁水 245.62 万吨，周环比增加 2.02万吨，年同比增加

19.84 万吨。铁水产量继续上升。 

 

2.4 洗煤厂产量 62.96 万吨，周环比减少 0.11万吨，年同比增

0.7 万吨。 

 

3 库存： 

焦炭库存：焦炭总库存 823.79 万吨，周环比减少 2.73 万吨，年

同比减少 133.38万吨。 
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3.1 焦化厂焦炭库存 70.25万吨，周环比增加 1.55万吨，年同

比减少 20.6 万吨。 

 

3.2 钢厂焦炭库存 546.04万吨，周环比增加 7.62，年同比减

32.68 万吨。 

 

3.3 港口库存 207.5 万吨，周环比减少 11.9万吨，年同比减少

80.1 万吨。 

 

焦煤库存：焦煤总库存 1822.04 万吨，周环比增加 22.23 万吨，

年同比减少 355.31万吨。 

3.4 焦化厂焦煤库存 923.48万吨，周环比增加 8.17万吨，年同

比减少 31.3 万吨。 

 

3.5 钢厂焦煤库存 727.71万吨，周环比增加 10.28万吨，年同

比减少 91.19 万吨。 

 

3.6 港口库存 170.85 万吨，周环比增加 3.78 万吨，年同比减少

65.01 万吨。 

 

3.7 煤矿库存 216.88 万吨，周环比减 4.68 万吨，年同比减

83.48 万吨。 

 

3.8 洗煤厂库存 111.37 万吨，周环比增加 4.51万吨，年同比减

少 56.44万吨。 

 

4 进出口： 

4.1 1-6月进口焦煤 4561万吨，同比增 75.05%. 

 

4.2 1-6月焦炭出口 406万吨，同比减少 1.45%。 
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一、价格 
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二、需求，利润，开工 
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三、库存 
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四、进出口 



 

DYQH-W-JJM-2023-07-22 

上海东亚期货双焦周报 

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

80.00%

90.00%

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

1400000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

焦炭出口

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 累积同比(右轴)

 

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

12000000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

焦煤进口

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

12000000

2
0
1
7
-
0
1
-
0
1

2
0
1
7
-
0
4
-
0
1

2
0
1
7
-
0
7
-
0
1

2
0
1
7
-
1
0
-
0
1

2
0
1
8
-
0
1
-
0
1

2
0
1
8
-
0
4
-
0
1

2
0
1
8
-
0
7
-
0
1

2
0
1
8
-
1
0
-
0
1

2
0
1
9
-
0
1
-
0
1

2
0
1
9
-
0
4
-
0
1

2
0
1
9
-
0
7
-
0
1

2
0
1
9
-
1
0
-
0
1

2
0
2
0
-
0
1
-
0
1

2
0
2
0
-
0
4
-
0
1

2
0
2
0
-
0
7
-
0
1

2
0
2
0
-
1
0
-
0
1

2
0
2
1
-
0
1
-
0
1

2
0
2
1
-
0
4
-
0
1

2
0
2
1
-
0
7
-
0
1

2
0
2
1
-
1
0
-
0
1

2
0
2
2
-
0
1
-
0
1

2
0
2
2
-
0
4
-
0
1

2
0
2
2
-
0
7
-
0
1

2
0
2
2
-
1
0
-
0
1

2
0
2
3
-
0
1
-
0
1

2
0
2
3
-
0
4
-
0
1

焦煤进口分项

蒙古 印尼 俄罗斯 加拿大 澳洲 美国

 

 

 


