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观点 

 

  

                             当前最低价可交割品在山东地区，折盘面 4870 左右。 

成本端，国际油价震荡整理，但外盘 FEI 相对走势偏强。供应端，国产供应量环比减

0.27%，周度实际到港为 55 万吨，略少于预期，下周到港预报在 56 万吨左右。美国丙烷出口环比

小幅增加，同比偏低。需求端，燃烧需求整体疲弱；C4 需求因 MTBE 装置检修停车而小幅减少；

C3 需求小幅回升，PDH 装置开工短期维持现状。库存方面，港口库存本周为 269.39 万吨，环比-

0.08%。经反推的 LPG 周度表需环比减少 15.05%。期货最新注册仓单为 7730 手，环比骤降，仍处

历史高位。 

综上，本周 LPG 供减需减，后市预期供需变化不大。本周国内现货推涨至高位后因需求跟进

不足而逐渐走弱，但对盘面指引不多。海外中东到货明显减少，巴拿马运河拥堵本周改善，不过

供应压力传导至国内仍需要时间。9月仓单博弈波动剧烈。10 月跟随外盘 FEI 进口成本走高，随

着 PDH 利润边际修复观察到减停产计划远不及 3、4月之时，盘面短期交易供应偏紧。行情转折需

要看到到港确定性增加。 
   

 

基本面 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

  

 供应： 
    7月液化气累计产量为298.85(255.05)万吨； 

截止本周四，炼厂开工率为61.90%（62.77%）； 

国产气供应量为51.54（51.38）万吨；液化气周度总进口量为55

（89.5）万吨；到港预报总量为56（60）万吨。 

需求： 
截止本周四，烷基化开工率为47.70%(46.10%)；MTBE开工率为59.08%

（62.57%）；PDH开工率为71.99%(71%)；加权开工率为56.86% 

(57.22%)。周度液化气反推消费量为106.76 （125.67 ）万吨。 

库存： 
截止本周四，液化气港口库存总量约为269.39（269.61）万吨；华东工

厂液化气库容率为24%(25%)；华南工厂液化气库容率为31%(30%)；山东

工厂液化气炼厂库存率为20%(19%)。 

价格： 
    截止本周五，华南民用气价格为4,948.00 (4,918.00 )元/吨；华东民用

气价格为5,100.00 (5,100.00 )元/吨；山东民用气价格为4,900.00  
(4,980.00 )/吨；山东工业气价格为6,100.00 (5,900.00 )元/吨；FEI

丙烷掉期价格为624.79（602.31）美元/吨；CP丙烷掉期价格为530.81

（511.78）美元/吨。    

利润： 
    截止本周五，丙烷进口利润为-156.12 (-72.26)元/吨；烷基化装置利润

为1735.02(2100.02)元/吨；传统MTBE装置利润为1400.18(2100.02)元/

吨。 

价差： 
截止本周五，华南民用气基差为-182(387）；华东民用气基差为-30  

(569 ）；山东民用气基差为-180 (419 )； 10月-11月月差为115

（139） 

 

注：（）内为上周数据。 
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一、LPG 价格 

图：（一） 
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图：（二） 
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图：（三） 
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图：（四） 
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图：（五） 
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图：（六） 
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图：（七） 
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图：（八） 
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图：（九） 
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二、LPG 产业链利润 

图：（一） 
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图：（二） 
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图：（三） 
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图：（四） 
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图：（五） 
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图：（六） 
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三、LPG 基差和价差 

图：（一） 
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图：（二） 
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图：（三） 
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图：（四） 
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图：（五） 
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图：（六） 

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

元
/
吨

LPG月差

10月-11月 11月-12月

 

资料来源：iFind 



 

                                                                        DYQH-W-PG-2023-08-26 

上海东亚期货 周报 

六、LPG 供给 

图：（一） 
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图：（二） 
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图：（三） 
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图：（四） 
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图：（五） 
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图：（六） 
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七、LPG 需求 

图：（一） 
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图：（二） 
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图：（三） 
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图：（四） 
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图：（五） 
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图：（六） 
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八、LPG 库存 

图：（一） 
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图：（二） 
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图：（三） 
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图：（五） 
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图：（六） 
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