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观点 
 

  

 【焦炭】 

本周焦炭总产量增加，总库存增加，分项看：钢厂焦化厂库存上

升，港口库存下降，库存压力得以缓解。 

铁水下降，原料压力显现。但日均产量仍维持在 240万吨以上水

平，价格仍然有支撑。 

焦钢博弈继续，钢厂对焦化企业提降，焦化企业并未接受。 

总体看法转为偏弱看待，预计价格仍然会有反复。 

01合约关注 2190处支撑和 2270 处压力。 

 

【焦煤】 

本期独立焦化厂产能利用率提高，库存下降，结合焦炭数据来

看，本期焦化厂加大了焦炭生产。洗煤厂产能利用率下降，库存增

加；钢厂焦化产能利用率下降，库存增加；总体库存出现累积。 

铁水出现下降，原料端压力显现，但是否拐头形成趋势尚待观

察，价格仍然会有反复。 

总体看法转为偏弱对待，01合约关注 1470 支撑和 1550 压力。 

  

 

基本面 
 

  

 
1 价格： 
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1.1 焦煤仓单 1558，焦炭仓单 2300，海外仓单价格澳洲煤

1903，蒙古煤 1692。焦钢博弈继续。 

 

2 需求，利润，开工： 

2.1 焦化厂盘面利润 281，周环比下降 8。 

 

2.2 全口径焦炭日均产量 116.81 万吨，周环比增加 0.75 万吨，

年同比增加 3.65 万吨。 

 

2.3 铁水 245.57 万吨，周环比减少 0.05万吨，年同比增加

16.17 万吨。铁水出现下降，原料端压力显现，但是否拐头

形成趋势尚待观察，价格仍然会有反复。 

 

2.4 洗煤厂产量 62.48万吨，周环比减少 0.48万吨，年同比增

0.29万吨。 

 

3 库存： 

焦炭库存：焦炭总库存 839.92 万吨，周环比增加 16.13 万吨，年

同比减少 127.9 万吨。 

3.1 焦化厂焦炭库存 74.66万吨，周环比增加 4.41万吨，年同

比减少 15.46 万吨。 

 

3.2 钢厂焦炭库存 570.56万吨，周环比增加 24.52万吨，年同

比减 19.94万吨。 

 

3.3 港口库存 194.7 万吨，周环比减少 12.8 万吨，年同比减少

92.5 万吨。 

 

焦煤库存：焦煤总库存 1798.55 万吨，周环比减少 23.49 万吨，

年同比减少 406.56万吨。 

3.4 焦化厂焦煤库存 892.01万吨，周环比减少 31.47 万吨，年

同比减少 88.2 万吨。 

 

3.5 钢厂焦煤库存 746.28万吨，周环比增加 18.57万吨，年同

比减少 67.14 万吨。 

 

3.6 港口库存 160.26 万吨，周环比减少 10.59 万吨，年同比减

少 82.5万吨。 
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3.7 煤矿库存 218.8 万吨，周环比增加 1.92 万吨，年同比减

70.87 万吨。 

 

3.8 洗煤厂库存 118.93万吨，周环比增加 7.56万吨，年同比减

少 49.79万吨。 

 

4 进出口： 

4.1 1-7月进口焦煤 5275万吨，同比增 63.90%。 

 

4.2 1-7月焦炭出口 470万吨，同比减少 6.63%。 
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一、价格 
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二、需求，利润，开工 
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三、库存 
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四、进出口 



 

DYQH-W-JJM-2023-07-22 

上海东亚期货双焦周报 

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

80.00%

90.00%

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

1400000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

焦炭出口

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 累积同比(右轴)

 

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

12000000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

焦煤进口

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

12000000

2
0
1
7
-0
1
-0
1

2
0
1
7
-0
4
-0
1

2
0
1
7
-0
7
-0
1

2
0
1
7
-1
0
-0
1

2
0
1
8
-0
1
-0
1

2
0
1
8
-0
4
-0
1

2
0
1
8
-0
7
-0
1

2
0
1
8
-1
0
-0
1

2
0
1
9
-0
1
-0
1

2
0
1
9
-0
4
-0
1

2
0
1
9
-0
7
-0
1

2
0
1
9
-1
0
-0
1

2
0
2
0
-0
1
-0
1

2
0
2
0
-0
4
-0
1

2
0
2
0
-0
7
-0
1

2
0
2
0
-1
0
-0
1

2
0
2
1
-0
1
-0
1

2
0
2
1
-0
4
-0
1

2
0
2
1
-0
7
-0
1

2
0
2
1
-1
0
-0
1

2
0
2
2
-0
1
-0
1

2
0
2
2
-0
4
-0
1

2
0
2
2
-0
7
-0
1

2
0
2
2
-1
0
-0
1

2
0
2
3
-0
1
-0
1

2
0
2
3
-0
4
-0
1

2
0
2
3
-0
7
-0
1

焦煤进口分项

蒙古 印尼 俄罗斯 加拿大 澳洲 美国

 

 

 


