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观点 
 

  

 

美棉主产区没有此前预期风暴带来的过量降雨，德克萨斯州的干旱仍

将持续，美棉天气因素将可能推动棉价。新疆棉产区受天气影响少于

预期，产量减幅下调。商业库存低于历史同期处于低位，储备棉抛售

缓解了库存紧张的压力；下游纺企利润走低，开机率中性，需求维持

冷淡，上下游的供需矛盾致使棉价短期仍维持高位震荡。 
  

 

基本面 
 

  

 

⚫ 供应： 

⚫ 美国农业部 8月份最新预估 23/24年度美国棉花种植面积为 3490千公

顷（环比-9.54%，同比 18.03%）。 

⚫ 23/24年度美棉产量预估 305万吨（环比-15.2%，同比-3.29%）。 

⚫ 8 月份最新预估 23/24 年度中国棉花种植面积为 2900 千公顷，与上月

预测持平（同比-4.48%）。 

⚫ 23/24年度中国棉花产量维持上月预估（588万吨，同比-12.05%）。 

⚫ 进出口： 

⚫ 23/24 年度中国棉花进口量预估 218 万吨，比上月预估增加 6 吨（同

比 61.25%）。 

⚫ 中国棉纱 23 年 1-7 月进口量 3394.9 吨，其中 7 月进口量 446.27 吨

（环比-23.98%，同比 69.19%）。 

⚫ 中国棉布 23 年 1-7 月进口量 608.4 万米，其中 7 月进口量 146 万米

（环比 23.91%，同比 58.83%）。 

⚫ 库存： 

⚫ 2023年 7月棉花商业库存 232.75万吨（环比-19.66%,同比-27.13%）。

新疆棉商业库存 139.49万吨（环比-23.59%，同比-43.3%）。 

⚫ 价格： 

⚫ 截至 9 月 1 日，棉花期货 9-1 价差为 225 元，进口棉到港均价（M 指

数）99.45 美分/磅，折 1%关税进口成本 17575 元/吨，折滑准税进口

成本 17709 元/吨，国内棉花 3128B 指数 18350 元/吨，较 31 日涨 56

元/吨。基差 455元/吨，与前一日基本持平。 
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一、 棉花全球供需基本面 

全球棉花基本面： 

据 8 月美国农业部(USDA)公布，世界 2023/2024年所有棉花产量预计为 2485 万吨，上月预估为 2544 万

吨；全球棉花需求量 2546 万吨，比上月增加 10.6 万吨（环比 0.42%），比去年增加 140.54 万吨（同比

5.84%）；期末库存 1994万吨，比上月减少 63.58万吨（环比-3.09%），比去年减少 55.28万吨（同比-

2.7%）。 
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美国棉花基本面 

据 8 月 USDA公布，美国 2023/2024 年所有棉花种植面积预计为 862.4 万英亩，此前市场预估为 953.3 万英

亩，2022/2023年所有棉花实际种植面积为 730.7万英亩；美国 2023/2024年棉花产量预计为 305万吨，

上月预估为 359万吨；棉花需求量 47万吨，比上月减少 1万吨（环比-2.27%），比去年增加 2.18万吨

（同比 4.88%）；期末库存 67 万吨，比上月减少 15.24 万吨（环比 18.42%），比去年减少 13.06万吨（同

比-16.22%）。 
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美棉出口及出口到中国的累计值 
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印度棉花基本面 
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美国天气跟踪 

 

未来 6-10 日天气和降雨展望 
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二、中国棉花供需基本面 

中国棉花供需平衡表  

据 8月 USDA公布，中国 2023/2024 年棉花产量预计为 588万吨，与上月预估基本持平；棉花需求量 816

万吨，比上月增加 10.89万吨（环比 1.35%），比去年增加 10.89万吨（同比 1.35%）；期末库存 822

万吨，比上月减少 19.05万吨（环比-2.26%），比去年减少 13.06万吨（同比-1.56%）。 
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二、 中国棉花库存 

中国棉花商业库存： 
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国内棉花进口量 

据 8 月 USDA公布，中国 2023/2024 年棉花进口量预计为 218 万吨，上月预估为 212万吨（环比 2.56%）；

23年棉花 1-7月累计进口量 68 万吨，比去年减少 58万吨（同比-46.03%）。 

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

450,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

中国棉花月度进口量（单位：吨）
2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

四、价格及价差 

现货及进口价格 
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棉花期货 9-1价差：  
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五、棉花仓单 

棉花仓单 
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CFTC 持仓 
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六、下游纺织行业数据 

中国棉纱进口 
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中国棉布进口量 
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纺织服装相关数据 
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下游开机水平 
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下游棉纱及坯布负荷 

 

 


