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观点 

 

  

                             当前最低价可交割品在华东地区，折盘面 4900 左右。 

成本端，CP9 月长约成本在 5264 左右，略低于预期，国际油价环比大幅走强。供应端，国产

供应量环比增 1.05%，周度实际到港为 50.55 万吨，略少于预期，下周到港预报大幅增加至 70 万

吨左右，不过可能因台风原因不及预期。美国丙烷出口环比小幅增加，同比持平。需求端，燃烧

需求整体疲弱；C4 需求因烷基化、MTBE 装置检修减少；C3 需求因山东 PDH 企业临时检修走弱。

库存方面，港口库存本周至 264.95 万吨，环比-1.65%。经反推的 LPG 周度表需环比减少 0.25%。

期货最新注册仓单为 7360 手，环比小幅减少，仍处历史高位。 

综上，本周 LPG 供减需减，后市预期供增需增。海外液化气供应整体减少，美国墨西哥湾因

高温导致装载延迟，印度液化气需求增加导致国内中东到货下降；8月到船量共计 276.75 万

吨，同比增多 37.32%，但环比减少 11.49%。此外因运费高企，10月跟随 FEI 进口成本持续走

高；盘面持续交易海外供应偏紧、国内炼厂外放量下降、旺季需求预期等利多因素，行情或短期

维持震荡偏强。PDH 盘面利润需等待负反馈落地后尝试做缩。 
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 供应： 
    7月液化气累计产量为298.85(255.05)万吨； 

截止本周四，炼厂开工率为60.59%（61.90%）； 

国产气供应量为51.55（51.54）万吨；液化气周度总进口量为50.5

（55）万吨；到港预报总量为70（56）万吨。 

需求： 
截止本周四，烷基化开工率为46.30%(47.70%)；MTBE开工率为58.10%

（59.08%）；PDH开工率为70.10%(71.99%)；加权开工率为55.51% 

(56.86%)。周度液化气反推消费量为106.49 （106.76 ）万吨。 

库存： 
截止本周四，液化气港口库存总量约为264.95（269.39）万吨；华东工

厂液化气库容率为23%(24%)；华南工厂液化气库容率为26%(31%)；山东

工厂液化气炼厂库存率为20%(20%)。 

价格： 
    截止本周五，华南民用气价格为4,998.00 (4,948.00 )元/吨；华东民用

气价格为4,950.00 (5,100.00 )元/吨；山东民用气价格为4,830.00  
(4,870.00 )/吨；山东工业气价格为5,900.00 (6,100.00 )元/吨；FEI

丙烷掉期价格为658.99（624.79）美元/吨；CP丙烷掉期价格为558.59

（530.81）美元/吨。    

利润： 
    截止本周五，丙烷进口利润为-369.74 (-156.12)元/吨；烷基化装置利

润为1916.70(1868.35)元/吨；传统MTBE装置利润为1485.56(1868.35)元

/吨。 

价差： 
截止本周五，华南民用气基差为-367(-125）；华东民用气基差为-415  

(27 ）；山东民用气基差为-515 (-123 )； 10月-11月月差为115

（134） 

 

注：（）内为上周数据。 
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一、LPG 价格 

图：（一） 
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资料来源：iFind 

 

图：（二） 
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图：（三） 
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图：（四） 

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

8,000.00

9,000.00

10,000.00

山东工业气与盘面价格

山东工业气折盘面 期货价格
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图：（五） 
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图：（六） 
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资料来源：Bloomberg 
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图：（七） 
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资料来源：Bloomberg 

 

图：（八） 
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资料来源：Bloomberg 
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图：（九） 
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资料来源：Bloomberg 
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二、LPG 产业链利润 

图：（一） 
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资料来源：iFind 

 

图：（二） 
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资料来源：iFind 
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图：（三） 
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图：（四） 
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资料来源：iFind 
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图：（五） 
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图：（六） 
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三、LPG 基差和价差 

图：（一） 
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资料来源：iFind 

 

图：（二） 
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资料来源：iFind 
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图：（三） 
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资料来源：iFind 

 

图：（四） 
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资料来源：iFind 
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图：（五） 
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资料来源：iFind 

 

图：（六） 
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六、LPG 供给 

图：（一） 
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资料来源：iFind 

 

图：（二） 
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资料来源：iFind 
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图：（三） 
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资料来源：iFind 

 

图：（四） 
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图：（五） 
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资料来源：iFind 

 

图：（六） 
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七、LPG 需求 

图：（一） 
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资料来源：隆众 

 

图：（二） 
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资料来源：隆众 
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图：（三） 
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资料来源：隆众 

 

图：（四） 

30.00%

35.00%

40.00%

45.00%

50.00%

55.00%

60.00%

65.00%

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

加权开工率

2019 2020 2021 2022 2023

 

资料来源：隆众 
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图：（五） 
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图：（六） 
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资料来源：EIA 
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八、LPG 库存 

图：（一） 
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资料来源：隆众 

 

图：（二） 
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资料来源：隆众 
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图：（三） 
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资料来源：隆众 

 

图：（四） 
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资料来源：iFind 
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图：（五） 
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资料来源：iFind 

 

图：（六） 
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资料来源：EIA 


