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观点 
 

  

 螺纹：螺纹钢产量下降，厂库与社库减少，表观需求下降；上游

焦炭提降落地，铁矿石价格上升，下游房地产刺激政策落地。本周螺

纹 01 合约震荡偏强，震荡区间 3680-3850 之间，螺纹关注 3890 压

力。 

 

热卷: 热卷产量增长，本期厂库与社库出现下降，表观需求上

升，基本面转好，关注制造业产销情况和出口情况；本周热卷 01 合

约震荡偏强，震荡区间 3780-3980之间。 

  

 

基本面 
 

  

 
1 供应： 

1.1 五大材产量 929.63 万吨，周环比减少 7.91 万吨，减少

0.84%，年同比减少 28.41 万吨，减少 3.61%。 

 

1.2 螺纹钢产量 258.73 万吨，周环比减少 4.72 万吨，减少

1.79%，年同比减少 10.73 万吨，减少 3.98%。 

 

1.3 热卷产量 320.1 万吨，周环比增加 2.1 万吨，增加 0.66%，

年同比增加 12.85 万吨，增加 4.18%.  

 

1.4 铁水 246.92万吨，周环比增加 1.35万吨，减少 0.55%，年

同比增加 13.32 万吨，增加 5.70%。 

 

1.5 255 家钢厂废钢总日耗 49.41 万吨，周环比增加 0.44 万

吨，增加 0.89%，年同比增 6.91 万吨，增长 16.26% 

 

1.6 钢厂复产意愿较弱，钢厂废钢到货 44.07 万吨，周环比减

少 0.23 万吨，减少了 0.52%，年同比减少 3.18 万吨，减少

6.73% 
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2 需求： 

2.1 五大材表观需求 933.97万吨，周环比减少 20.64 万吨，减

少 2.26%，年同比减少 37.03 万吨，减少 3.81%。 

 

2.2 螺纹钢表观需求 267.59万吨，周环比减少 15.92 万吨，减

少 5.61%，年同比减少 5.88 万吨，减少 2.15%。 

 

2.3 热卷表观需求 321.37 万吨，周环比增加 5.25 万吨，增加

1.66%，年同比增加 5.48万吨，增加 1.73%。 

 

2.4 建材成交周度均值 14.84 万吨，周环比减少 0.25 万吨，减

少 1.65%，年同比增加 0.55 万吨，增加 3.81%。 

 

2.5 热卷成交 3.93 万吨，周环比增加 0.48 万吨，增加 13.9%，

年同比增加 0.63 万吨，增加 18.94%。 

3 库存： 

3.1 五大材总库存 1638.92 万吨，周环比减少 4.34万吨，减少

0.26%，年同比增加 23.58 万吨，增加 1.46%。 

 

3.2 螺纹总库存 777.48 万吨，周环比减少 8.86 万吨，减少

1.13%，年同比增加 60.17 万吨，增加 8.34%。 

 

3.3 热卷总库存 375.33，周环比减少 1.27 万吨，减少 0.34%，

年同比增加 42.28 万吨，增加 12.69%。 

 

4 利润开工： 

4.1 螺纹钢（华东高炉）利润 -284元/吨，螺纹钢（唐山高

炉）利润-536元/吨，螺纹钢（电炉）利润-278元/吨  

 

4.2 盘面利润：螺纹钢2401合约340。盘面利润高位 

 

5 基差： 

5.1 螺纹10升水38，热卷10升水42，螺纹10-1价差-35，热卷

10-1价差47 10卷螺差157。  

 

6 进出口： 

6.1 1-7月出口钢材5089.2万吨，累积同比增加27.9% 
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一、 供应 

800

850

900

950

1000

1050

1100

1150

五大材阳历产量

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

800

850

900

950

1000

1050

1100

1150

农历五大材产量

2019 2020 2021 2022 2023

 

190

200

210

220

230

240

250

260

铁水产量

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

255总日耗

2021 2022 2023

 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

电弧炉产能利用率

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

220

240

260

280

300

320

340

360

380

400

420

钢联螺纹钢产量图

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

 



 

DYQH-W-RBHC-2023-7-22 

上海东亚期货 周报 

280

290

300

310

320

330

340

350

热卷产量

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

280

290

300

310

320

330

340

350

热卷农历产量

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 
 

 

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

6500

7000

7500

8000

8500

9000

9500

10000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

统计局粗钢产量（万吨）

累积同比(右轴) 2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

 

0

500

1000

1500

2000

2500

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

废钢消耗

2016 2017 2018 2019

2020 2021 2022 2023
 



 

DYQH-W-RBHC-2023-7-22 

上海东亚期货 周报 

 

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

5,000.0

5,500.0

6,000.0

6,500.0

7,000.0

7,500.0

8,000.0

8,500.0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

统计局铁水产量

累积同比(右轴) 2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

 

二、 需求 
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三、 库存 
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四、 利润开工 
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三、价差 
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五、 进出口，宏观 
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