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观点 
 

  

 【焦炭】 

本期焦炭总产量再增加；总库存减少，港口焦化厂库存下降，钢

厂库存上升，补库迹象明显，库存压力得以缓解。铁水不降反增，

低库存高铁水格局支撑价格。 

焦炭第一轮提降已落地，有第二轮提降预期。 

观点：在铁水增长、低库存以及宏观转暖背景下，价格创新高。

关注 01 合约 2280支撑。 

 

【焦煤】 

焦煤基本面：本期独立焦化厂产能利用率提高，库存下降；洗煤

厂产能利用率增加，库存增加；钢厂焦化产能利用率下降，库存增

加；港口、口岸库存一降一增，总体库存出现下降。 

观点：铁水产量不降反增，叠加低库存和近期宏观利好政策不

断，整体氛偏强，价格创下近期新高。01合约关注 1570支撑。 

  

 

基本面 
 

  

 
1 价格： 

1.1 焦煤仓单 1534，焦炭仓单 2315，海外仓单价格澳洲煤

1907，蒙古煤 1712。焦炭第一轮降价落地。 

 

2 需求，利润，开工： 

2.1 焦化厂盘面利润 211，周环比下降 70。 
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 2.2 全口径焦炭日均产量 117.41 万吨，周环比增加 0.6 万吨，

年同比增加 2.35 万吨。 

 

2.3 铁水 246.92 万吨，周环比增加 1.35万吨，年同比增加

13.32万吨。铁水不降反增，支撑原料价格。 

 

2.4 洗煤厂产量 64.12 万吨，周环比增加 1.64万吨，年同比增

0.41万吨。 

 

3 库存： 

焦炭库存：焦炭总库存 841.34 万吨，周环比增加 1.42 万吨，年

同比减少 158 万吨。 

3.1 焦化厂焦炭库存 72.25万吨，周环比减少 2.41万吨，年同

比减少 23.86 万吨。 

 

3.2 钢厂焦炭库存 585.49万吨，周环比增加 14.93万吨，年同

比减 29.14万吨。 

 

3.3 港口库存 183.6 万吨，周环比减少 11.1 万吨，年同比减少

105 万吨。 

 

焦煤库存：焦煤总库存 1810.36 万吨，周环比增加 11.81 万吨，

年同比减少 371.89万吨。 

3.4 焦化厂焦煤库存 878.65万吨，周环比减少 13.36 万吨，年

同比减少 113.72 万吨。 

 

3.5 钢厂焦煤库存 752.54万吨，周环比增加 6.26万吨，年同比

减少 57.01万吨。 

 

3.6 港口库存 179.17 万吨，周环比增加 18.91万吨，年同比减

少 37.92万吨。 

 

3.7 煤矿库存 223.9 万吨，周环比增加 5.1 万吨，年同比减

50.49 万吨。 

 

3.8 洗煤厂库存 122.89 万吨，周环比增加 3.96万吨，年同比减

少 40.35万吨。 

 

4 进出口： 
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4.1 1-7月进口焦煤 5275万吨，同比增 63.90%。 

 

4.2 1-7月焦炭出口 470万吨，同比减少 6.63%。 
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一、价格 
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二、需求，利润，开工 

70

75

80

85

90

95

100

20
23
/1
/1

20
23
/2
/1

20
23
/3
/1

20
23
/4
/1

20
23
/5
/1

20
23
/6
/1

20
23
/7
/1

20
23
/8
/1

20
23
/9
/1

20
23
/1
0/
1

20
23
/1
1/
1

20
23
/1
2/
1

高炉炼铁产能利用率

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

190

200

210

220

230

240

250

260

20
23
/1
/1

20
23
/2
/1

20
23
/3
/1

20
23
/4
/1

20
23
/5
/1

20
23
/6
/1

20
23
/7
/1

20
23
/8
/1

20
23
/9
/1

20
23
/1
0/
1

20
23
/1
1/
1

20
23
/1
2/
1

铁水产量

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

55

60

65

70

75

80

20
23
/1
/1

20
23
/2
/1

20
23
/3
/1

20
23
/4
/1

20
23
/5
/1

20
23
/6
/1

20
23
/7
/1

20
23
/8
/1

20
23
/9
/1

20
23
/1
0/
1

20
23
/1
1/
1

20
23
/1
2/
1

独立焦化厂焦炭日均产量

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

42

43

44

45

46

47

48

49

50

20
23
/1
/1

20
23
/2
/1

20
23
/3
/1

20
23
/4
/1

20
23
/5
/1

20
23
/6
/1

20
23
/7
/1

20
23
/8
/1

20
23
/9
/1

20
23
/1
0/
1

20
23
/1
1/
1

20
23
/1
2/
1

钢厂焦化日均产量

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 



 

DYQH-W-JJM-2023-07-22 

上海东亚期货双焦周报 

100

105

110

115

120

125

130

20
21
/1
/1

20
21
/2
/1

20
21
/3
/1

20
21
/4
/1

20
21
/5
/1

20
21
/6
/1

20
21
/7
/1

20
21
/8
/1

20
21
/9
/1

20
21
/1
0/
1

20
21
/1
1/
1

20
21
/1
2/
1

全口径焦化日均产量

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

-1000

0

1000

2000

3000

4000

5000

2016/06/04 2017/06/04 2018/06/04 2019/06/04 2020/06/04 2021/06/04 2022/06/04 2023/06/04

焦炭利润

焦化利润 日照焦炭平仓

 

30

35

40

45

50

55

60

65

70

75

80

洗煤厂日均产量

2019 2020 2021 2022 2023

 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

20
23
/1
/1

20
23
/2
/1

20
23
/3
/1

20
23
/4
/1

20
23
/5
/1

20
23
/6
/1

20
23
/7
/1

20
23
/8
/1

20
23
/9
/1

20
23
/1
0/
1

20
23
/1
1/
1

20
23
/1
2/
1

蒙煤通关车次ma5

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

三、库存 
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四、进出口 
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