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观点 

 

  

 
供应端看，主产地的绝对产量受安检影响有限，产能利用率依然维持

高位，环渤海煤炭库存加速去库，库存向下游转移。全国煤炭产量同

比去年依然有增长，供应扰动体现在情绪层面较多。 

需求端来看，电厂日耗已经拐头向下，工业用电和居民用电依然保持

一定需求。下游库存开始下降，随着长江流域降水偏多，水力发电逐

步恢复，对于火电的替代需求开始上升。 

综合来看，当前动力煤市场依然保持供需双高的态势，伴随着库存的

转移，北方港口价格呈现震荡走势，受近期整体商品氛围影响略有抬

升，未来可能逐步转入供强需弱的格局，维持偏弱震荡的可能性较

大，关注近期商品宏观氛围和终端需求的好转。 
  

 
基本面 

 

  

 
价格： 

·本周秦皇岛港动力煤5500大卡报价集中在815-845元/吨，5000大卡

报价集中在709-737元/吨，与上周相比上涨10-30元； 

·本周广州港进口澳洲动力煤5500大卡库提价集中在913-918元/吨,

与上周基本持平；进口印尼动力煤5500大卡库提价集中在934-938元/

吨，与上周相比基本持平； 

 

疏港： 

·本周五环渤海港调入162.07万吨，调出181.37万吨，库存合计

2,179.90万吨，较上周去库126.70万吨； 

·本周五中国沿海煤炭运价综合指数为494.98点，相比上周下跌

9.20点； 
 

需求： 

·本周五，六大发电集团煤炭库存量1,386.90万吨，相比上周累库

19.60万吨；日均耗煤80.80万吨，相比上周下降4.99万吨；库存可

用天数17.20天，相比上周上升1.30天。 
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一，价格 

1， 坑口价格 

 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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2， 北方港口价格 

         

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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3， 下游港口价格 

         

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

 

 

 

  

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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4， 海外主要出口港口价格 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

 

 

 

  

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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二，供给 

1， 国有重点煤矿产量 

 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

2， 全国及主要产煤省份原煤产量 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

 

 

  

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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三，需求 

1， 主要需求 

 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

2， 六大发电集团 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

 

    

 
资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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3， 替代需求 

 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

 

 

    

 
资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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4， 天气情况 

 

未来10天（9月1日-10日），华南、江南东部和南部、江淮东部以及云南西部等地累计降水量有50～

90毫米，部分地区有100～180毫米，其中广东中东部沿海、福建南部沿海等地局地有300～400毫米；西

北地区东部、华北西部及东北地区北部累计降雨量一般有20～40毫米，局地50～80毫米；上述大部地区

降水量较常年同期偏多4～6成，局地偏多1～3倍；我国其余地区降水较常年明显偏少。 

 
资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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四，库存 

1， 环渤海港库存 

 

 

 
资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

 

 

 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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环渤海港煤炭调入量MA7（万吨）
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资料来源：iFinD，东亚期货研究院 

2， 下游港口库存 

 

 

 

资料来源：iFinD，东亚期货研究院 
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资料来源：iFind，东亚期货研究院 
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