
股指期货 周报—2023-9-2

观点
房地产监管于2022年9月开始持续放松，针对产业供给端的融资三支箭齐射，进入23年3季度

政治局会议不再提房住不炒，承认房地产供需关系已扭转，从而有望从需求端出台更加宽松的
按揭首付比例、税收、金融和因城施策的其他限制性政策，最终目标是激活居民的住房消费。
另外疫情防控政策180度转弯，意味着管理层对于疫情风险可控的信心，也预示着服务就业和服
务供需修复的预期。房地产产业链、地方政府收支和服务供给端的修复将为经济的均值回归修
复注入强大的确定性。

美国和非美经济在经历2022年的大幅加息后，必然步入衰退和萧条周期，这意味着外需对于
国内经济是逆风，时间周期处于尾部；但另一方面美联储的收紧羊群效应将大幅收敛，美元因
素对于国内资产的影响逐渐转为正面。

当前股指估值位于历史底部附近。整体看股指存在中长期看涨趋势性机会，先是博弈预期
修复估值，后期有望基本面复苏博弈收益改善。股指建议乐观一点。
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股指期货市场概览：股指期现走势:近强远弱格局，换月有利（5-6月分红有贴水）

3
数据来源：Bloomberg，Wind，EAF

本周变化 上证50指数
结算价(活跃
合约):上证

50

沪深300指
数

结算价(活
跃合约):
沪深300

中证500指
数

结算价(活
跃合约):中

证500
2023/08/25 2485 2491 3753 3716 5581 5582
2023/09/01 2532 2534 0 3794 5751 5751

点数变化(点) 47 43 -3753 77 170 168
百分比变化（%） 1.9 1.7 -100.0 2.1 3.0 3.0
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2023-09-01
价格 价差/价格 价格 价差/价格 价格 价差/价格 价格 价差/价格

现货指数 5750.8 3791.5 2532.3 6107.2
2308 5751.0 0.0 3796.8 0.1 2536.0 0.1 6106.2 -0.0 
2309 5756.2 0.1 3806.8 0.3 2541.4 0.2 6104.8 -0.0 
2312 5748.2 -0.1 3826.4 0.5 2551.6 0.4 6094.4 -0.2 
2403 5735.4 -0.2 3852.6 0.7 2567.0 0.6 6076.6 -0.3 

中证500 沪深300 上证50 中证1000



股指期货市场概览：主力合约持仓和成交：

4
数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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会员前5名中证500 净持仓
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会员前5名沪深300 净持仓
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全球权益市场概览：全球主要股指走势
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF

美国:道琼斯
工业平均指数

美国:标准普
尔500指数

美国:纳斯达
克综合指数

东京日经
225指数

巴黎CAC40
指数

法兰克福
DAX指数

伦敦金融时
报100指数

恒生指数
恒生H股指

数
韩国综
合指数

恒生红筹
指数

MSCI中
国(美
元)

MSCI香
港(美
元)

2023/08/25 34347 4406 13591 31624 7230 15632 7339 17956 6175 2519 3533 58 8588
2023/09/01 34838 4516 14032 32711 7297 15840 7465 18382 6332 2564 3598 60 8878

点数变化(点) 491 110 441 1086 67 209 126 426 157 45 64 2 289
百分比变化（%） 1.4 2.5 3.2 3.4 0.9 1.3 1.7 2.4 2.5 1.8 1.8 3.0 3.4
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全球权益市场概览：美元与人民币资产
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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权益市场概览：主要股指成交量跟踪：交易量快速萎缩
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 成交额均值：亿元
上证综合指

数
深证综合指

数
中小板综

指
创业板
指数

上证50
指数

沪深300
中证500
指数

沪深两
市

最近3周 3488 4588 1486 2168 523 1991 1229 8076
最近2周 3664 4814 1557 2281 553 2099 1274 8477
最近1周 4146 5299 1702 2491 612 2379 1441 9445

2023/09/01 3347 4106 1299 1872 463 1722 1071 7454
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权益市场概览：换手率和成交额
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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权益市场概览：换手率和成交额

9
数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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权益市场概览：中信一级行业指数最近3个月波动情况总结
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF

中信1级行业最近3
个月行情波动统计

区间涨
跌幅

振幅
单日最
大跌幅

单日最
大涨幅

最大回
撤率

最大盈
利率

最长
连跌
天数

最长
连涨
天数

下跌天数
占比

上涨天
数占比

5日最
大跌幅

5日最
大涨幅

10日最
大跌幅

10日最
大涨幅

石油石化 3% 10% -2% 3% -6% 10% 4 4 54.5% 45.5% -3.5% 5.6% -4.7% 6.5%
煤炭 6% 9% -3% 4% -6% 9% 4 4 51.5% 48.5% -3.2% 6.3% -3.5% 8.1%

有色金属 1% 10% -2% 3% -9% 9% 6 3 53.0% 47.0% -4.9% 4.7% -8.1% 6.0%
电力及公用事业 -7% 7% -2% 2% -7% 4% 5 4 53.0% 47.0% -3.8% 3.0% -4.3% 2.9%

钢铁 3% 14% -2% 3% -9% 14% 6 6 51.5% 48.5% -4.0% 7.7% -5.4% 9.3%
基础化工 -2% 10% -2% 2% -9% 6% 5 3 57.6% 42.4% -4.2% 4.0% -7.6% 4.1%

建筑 -4% 12% -4% 4% -11% 12% 6 3 56.1% 43.9% -6.8% 6.2% -8.2% 6.4%
建材 6% 13% -2% 5% -9% 13% 6 4 53.0% 47.0% -5.6% 9.8% -5.4% 11.5%

轻工制造 3% 10% -2% 3% -9% 9% 6 4 53.0% 47.0% -5.1% 5.4% -4.8% 6.2%
机械 -2% 15% -2% 4% -13% 11% 5 8 53.0% 47.0% -4.4% 6.0% -6.4% 8.1%

电力设备及新能源 -6% 14% -2% 5% -13% 10% 7 5 59.1% 40.9% -5.2% 6.5% -9.9% 7.4%
国防军工 -5% 15% -3% 4% -13% 10% 5 6 53.0% 47.0% -5.0% 5.7% -5.0% 8.0%

汽车 8% 18% -2% 4% -12% 18% 8 8 50.0% 50.0% -6.3% 8.6% -9.1% 9.3%
商贸零售 1% 11% -2% 3% -9% 11% 6 4 50.0% 50.0% -6.4% 4.6% -5.2% 7.0%

消费者服务 -9% 19% -3% 3% -16% 8% 4 6 53.0% 47.0% -7.8% 7.1% -8.8% 5.8%
家电 10% 14% -2% 4% -8% 14% 5 3 56.1% 43.9% -4.1% 8.2% -6.3% 12.6%

纺织服装 4% 12% -2% 3% -8% 12% 6 4 48.5% 51.5% -4.4% 6.4% -4.6% 6.5%
医药 -11% 16% -3% 3% -14% 4% 5 4 57.6% 42.4% -5.5% 4.0% -6.3% 2.0%

食品饮料 4% 12% -2% 4% -8% 12% 4 5 56.1% 43.9% -5.3% 7.8% -6.7% 7.7%
农林牧渔 1% 11% -3% 3% -10% 11% 4 6 47.0% 53.0% -4.1% 3.7% -7.5% 4.2%

银行 2% 11% -2% 3% -6% 11% 4 5 51.5% 48.5% -3.6% 7.5% -5.6% 7.5%
非银行金融 7% 21% -4% 7% -9% 21% 4 3 54.5% 45.5% -5.2% 13.0% -8.1% 16.3%

房地产 8% 20% -5% 6% -11% 20% 4 4 53.0% 47.0% -6.3% 12.5% -7.0% 16.2%
综合金融 0% 20% -3% 4% -12% 20% 7 6 50.0% 50.0% -4.9% 5.4% -9.3% 9.6%
交通运输 -3% 9% -2% 3% -8% 8% 6 4 53.0% 47.0% -4.6% 4.0% -6.5% 4.7%

电子 -6% 19% -3% 4% -16% 8% 6 4 50.0% 50.0% -6.0% 8.0% -9.5% 5.6%
通信 -2% 23% -4% 4% -19% 16% 5 8 48.5% 51.5% -7.4% 9.1% -9.4% 14.4%

计算机 -8% 32% -6% 4% -24% 16% 4 7 45.5% 54.5% -11.5% 8.2% -12.0% 13.6%
传媒 -9% 30% -7% 4% -23% 13% 3 3 53.0% 47.0% -12.2% 6.0% -15.2% 9.2%
综合 -6% 11% -2% 2% -10% 7% 6 7 57.6% 42.4% -4.6% 5.4% -5.4% 5.6%

上证50指数 0% 8% -2% 3% -7% 7% 4 4 53.0% 47.0% -3.7% 6.1% -6.4% 5.6%
沪深300指数 -1% 9% -2% 3% -8% 6% 6 4 57.6% 42.4% -3.8% 5.5% -6.8% 5.2%
中证500指数 -5% 10% -2% 2% -9% 4% 5 6 51.5% 48.5% -3.8% 3.0% -6.5% 3.4%
中证1000 -7% 14% -2% 3% -12% 4% 7 8 50.0% 50.0% -4.2% 3.9% -7.0% 3.1%
万得全A -2% 9% -2% 2% -8% 5% 6 7 53.0% 47.0% -3.3% 3.8% -6.3% 3.7%

概率项目
普跌-
幅度

区间牛反
弹/熊调整
10%比例

大跌5% 大涨5%
技术熊
市20%

技术牛
市20%

连跌1
周

连涨1
周

普跌-时
间

普涨-
时间

5日大
跌10%

5日大
涨10%

10日大
跌10%

10日大
涨10%

概率 % 46.7 100.0 6.7 10.0 6.7 3.3 43.3 33.3 86.7 13.3 6.7 6.7 6.7 20.0



权益市场概览：中信一级行业指数最近3个月波动情况总结
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF

周涨幅从高到低15 周度变化 4周变化 季度变化 周涨幅从低到高15 周度变化 4周变化 季度变化 项目 周度变化 4周变化 季度变化
电子 8.0 -5.2 -6.9 电力及公用事业 -1.3 -4.6 -4.6 上证50指数 1.9 -4.4 -0.4 
煤炭 6.2 3.5 8.1 综合金融 -1.2 -12.2 -1.0 沪深300指数 2.2 -5.7 -1.8 
家电 5.7 -0.8 7.7 银行 -0.4 -4.6 2.2 中证500指数 3.0 -6.2 -5.8 

计算机 5.7 -7.7 -11.1 非银行金融 -0.2 -7.7 6.4 中证1000 3.9 -6.6 -7.8 
轻工制造 5.4 -3.2 1.4 农林牧渔 0.1 -5.1 0.6 万得全A 3.2 -5.4 -2.7 

汽车 5.2 -6.1 6.6 交通运输 0.8 -5.8 -2.8 
传媒 4.9 -2.4 -12.2 综合 1.6 -7.7 -6.6 
机械 4.9 -5.1 -1.3 建筑 1.6 -8.7 -3.8 
通信 4.4 -8.0 -4.3 食品饮料 1.7 -4.2 3.8

国防军工 3.9 -2.8 -4.7 石油石化 1.8 -1.0 1.9
建材 3.9 -4.1 3.5 房地产 2.2 -7.1 5.4

纺织服装 3.8 -1.7 3.9 商贸零售 2.3 -5.9 -1.2 
有色金属 3.5 -5.3 -2.6 消费者服务 2.4 -9.6 -8.8 

电力设备及新能源 3.2 -8.5 -6.2 有色金属 2.7 -4.9 2.0
基础化工 2.9 -5.9 -4.1 医药 2.8 -3.9 -9.7 



权益市场概览：中信一级行业位置分析
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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权益市场概览：
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF

资金净流入额：亿元 A股 主板 创业板 沪深300 中证500 上证50
最近3周 -2705 -2173 -585 -243 -241 -77 
最近2周 -1071 -944 -247 81 -49 28
最近1周 440 58 155 60 146 -19 

2023/09/01 323 218 76 104 79 14
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权益市场概览：主要股指主力资金净流向

14
数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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权益市场概览：新成立基金

15
数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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权益市场概览：募资和沪深港通

16
数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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权益市场概览：沪深港通和融资融券

17
数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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港股通:南向:月同比
港股通:南向:月 右轴
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权益市场概览：北上资金持续流出！！！，南向持续流入！！！
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权益市场概览：股市杠杆资金跟踪
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融资余额：亿元 沪市 深市 两市
最近3周 -22 -69 -91 
最近2周 -15 9 -5 
最近1周 20 34 54

2023/09/01 41 -73 -33 
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权益市场概览：总体估值
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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滚动市盈率(TTM):沪深300:周

市净率:沪深300:周左轴

从2007年1月以来 沪深300 上证50 中证500 中证1000 沪深300#浪漫云海唯中证500
中证
1000

道琼斯工
业

标普500 纳斯达克 沪深300 上证50 中证500 中证1000
道琼斯工

业
标普500 纳斯达克

总观测 868 868 868 463 868 868 868 463 868 868 868 820 820 820 463 868 868 868

均值（倍） 15.7 13.5 37.0 48.4 2.1 1.9 2.7 3.0 18.6 20.5 33.8 4.3 5.8 -0.1 -0.7 3.1 2.6 0.6
中位数（倍） 13.0 10.5 30.4 40.1 1.6 1.4 2.4 2.7 17.2 19.8 31.8 4.8 6.3 -0.3 -0.8 3.0 2.5 0.7
最大（倍） 49.6 46.9 91.2 140.5 7.2 7.0 5.7 7.9 32.2 41.6 76.3 8.2 10.1 3.2 1.5 6.8 5.9 3.4
最小（倍） 8.1 7.0 16.2 19.6 1.2 1.0 1.5 1.8 11.1 11.4 16.8 -2.3 -2.1 -3.1 -2.9 -0.4 -0.2 -2.4
最新（倍） 11.6 9.9 23.0 36.2 1.2 1.3 1.7 2.1 26.0 24.4 39.9 6.0 7.5 1.8 0.2 -0.3 -0.0 -1.6

分位数 （%） 26.5 37.2 16.4 19.0 6.5 27.4 6.7 9.3 92.1 86.2 81.9 82.3 74.6 90.0 78.4 0.3 0.5 5.9
（最新-均值）标

准差倍数
-2.1 -2.3 -1.2 1.7 -3.8 -3.1 -1.3 -0.3 2.1 0.9 0.6 1.3 1.1 1.8 1.0 -3.9 -3.8 -3.0

滚动市盈率(TTM) 周平均 市净率 周平均 市盈率 周平均 风险溢价 周平均 风险溢价 周平均



权益市场概览：总体估值
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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权益市场概览：风险溢价（1/PE-国债YTM）—中国

22
数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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权益市场概览：风险溢价（1/PE-国债YTM）分位数—中国

23
数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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上证50(TTM):风险溢价分位数%
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权益市场概览：PE分位数—中国

24
数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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权益市场概览：中证1000
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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权益市场概览：风险溢价（1/PE-国债YTM）—美国
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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权益市场概览：风险溢价（1/PE-国债YTM）分位数—美国
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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权益市场概览：PE分位数—美国

28
数据来源：Bloomberg，Wind，EAF

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

20
07

-1
2-

22

20
08

-1
2-

22

20
09

-1
2-

22

20
10

-1
2-

22

20
11

-1
2-

22

20
12

-1
2-

22

20
13

-1
2-

22

20
14

-1
2-

22

20
15

-1
2-

22

20
16

-1
2-

22

20
17

-1
2-

22

20
18

-1
2-

22

20
19

-1
2-

22

20
20

-1
2-

22

20
21

-1
2-

22

20
22

-1
2-

22

20
23

-1
2-

22

道琼斯工业:PE 分位数%

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

20
07

-1
2-

22

20
08

-1
2-

22

20
09

-1
2-

22

20
10

-1
2-

22

20
11

-1
2-

22

20
12

-1
2-

22

20
13

-1
2-

22

20
14

-1
2-

22

20
15

-1
2-

22

20
16

-1
2-

22

20
17

-1
2-

22

20
18

-1
2-

22

20
19

-1
2-

22

20
20

-1
2-

22

20
21

-1
2-

22

20
22

-1
2-

22

20
23

-1
2-

22

纳斯达克:PE 分位数%

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

20
07

-1
2-

22

20
08

-1
2-

22

20
09

-1
2-

22

20
10

-1
2-

22

20
11

-1
2-

22

20
12

-1
2-

22

20
13

-1
2-

22

20
14

-1
2-

22

20
15

-1
2-

22

20
16

-1
2-

22

20
17

-1
2-

22

20
18

-1
2-

22

20
19

-1
2-

22

20
20

-1
2-

22

20
21

-1
2-

22

20
22

-1
2-

22

20
23

-1
2-

22

标普500:PE 分位数%



权益市场概览：权益市场月线—中国
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF
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权益市场概览：权益市场相对价值—中国
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数据来源：Bloomberg，Wind，EAF

从2007年1月以
来

PE比
50/300

PE比
50/500

PE比
300/500

PB比
50/300

PB比
50/500

PB比
300/500

风险溢价
50—300

风险溢价
50—500

风险溢价
300—500

中间采用2015年
6月至2021年2月

总观测 868 868 868 868 868 868 820 820 820

均值（倍） 0.85 0.38 0.44 0.89 0.68 0.76 1.50 5.93 4.43
中位数（倍） 0.83 0.35 0.42 0.89 0.65 0.74 1.61 5.89 4.19
最大（倍） 1.03 0.75 0.76 1.05 1.52 1.52 2.62 10.85 8.77
最小（倍） 0.73 0.18 0.23 0.76 0.32 0.42 0.00 0.95 0.79
最新（倍） 0.86 0.43 0.51 0.93 0.71 0.77 1.45 5.70 4.25

分位数 （%） 65.2 69.6 66.0 71.8 68.4 57.6 39.0 45.1 52.2

市净率 周平均 风险溢价 周平均滚动市盈率(TTM) 周平均
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