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观点 
 

  

  

PTA：周度供减需平，库存压力始终不大，成本支撑偏强，价格有

进一步上涨驱动。 

 

乙二醇：短期供需改善，或小幅反弹，中线价格承压。 

 

短纤：终端环比好转，成本偏强，价格有上涨空间。 

  

 

基本面 
 

  

 
供给与库存： 

PTA 开工率 81.13%，环比-1.23%，同比 16.07%。乙二醇开工率

64.36%，环比-0.79%，同比 35.95%。短纤开工率 85.28%，环比-2.16%，同

比 13.95%。PTA 周度工厂原料库存去库，本周去库 12 万吨；乙二醇累库

3.2 万吨；短纤库存可用天数增加，本周增 0.26 天。 

利润： 

PTA 加工费 7.60 元/吨，同比-99.15%；乙二醇一体化装置亏损-227.47

美元/吨；短纤盈利 75.90 元/吨。 
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基本面要点分析 PTA 乙二醇 短纤 

向上驱动 

1.成本支撑偏强，加工费低

位； 

2.供减需增，终端继续改善，

下游聚酯需求高位有支撑。 

1.周度供给环比

下降；成本强支

撑； 

2.下游聚酯需求

高位有支撑。 

1.上游偏强； 

2.下游纱厂近期补库情况较

好，终端订单环比改善。 

 

向下驱动 1.国内外宏观波动的风险。 

1. 库存同比高

位，产能过剩压

力仍大。 

1.需求连续改善的可能性较

小，低利润对供给冲击较小。 

逻辑 

PTA 短期仍是去库预期，叠加原油强势背景下，PTA 上涨空间打开。 

乙二醇库存压力环比减弱，短期供需好转，中期过剩格局难改。 

短纤跟随成本端偏强运行。 

观点 

PTA 价格偏强，预计上涨； 

乙二醇震荡； 

短纤偏强，有进一步上涨空间。 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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