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观点 
 

  

 近端成本支撑上行，但是部分短停装置回归，以及预期浙石化和宁夏宝丰新

装置投产给供应带来压力，同时下游加权利润降至新低，不排除终端消费回

落概率，可能有累库预期。 

  

 
基本面 

 

  

 
供给：  

EB 生产企业开工率 73.86%，环比 2.20%，同比 2.34%。EB 周度产

量 32.42 万吨，环比 5.67%，同比 23.46%；EB 月度产量 138.33 万吨，

环比 7.46%，同比 20.20%。EB 月度进口 7.48 万吨，环比-15.45%，同

比 0.82%。 

需求： 

三大下游加权开工回落，三大下游加权开工率 63.54%，环比-

1.11%，同比-6.62%；三大下游加权库存 7.07 万吨，环比-7.34%，同

比 20.32%。EB 月度出口 3.32 万吨，环比-33.74%，同比-35.84%。 

库存： 

本周 EB 华东工厂库存 7.38 万吨，环比 6.38%，同比 9.01%；华东

港口库存 5.02 万吨，环比-12.08%，同比 6.13%。 

价格与利润： 

本周纯苯现货价格环比 8.15%至 8425 元/吨；本月纯苯进口 22.29

万吨，环比-0.89%。本周苯乙烯现货价格环比 7.32%至 9525 元/吨，非

一体化装置苯乙烯成本 9464 元/吨，利 61 元/吨。 

基差与价差： 

基差 392；（10-11）月差 191。 
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基本面要点分析 

向上驱动 1. 成本端原油，纯苯坚挺延续上涨趋势 

2. 港口底部去库 

3. 海外价格持续上涨 

4. 成品油裂解价差走强 

5. 基差走强，现货更有韧性 

向下驱动 1. 高开工 

2. 下游开工回落，下游利润收紧 

逻辑分析 【纯苯】 

纯苯开工环比提升处于今年高位，下游加权开工环比小幅增加，同

时下游加权利润略有修复。港口库存延续去化。但是 9 月份有 51 万

吨/年装置计划重启，预期给供应带来压力。 

【苯乙烯】 

本周苯乙烯开工环比回升，产量处于高位，同时利润修复至盈亏平

衡线以上；下游加权开工小幅回落，但是但是受高成本影响，下游

利润被大幅压缩降至新低。苯乙烯港口本周底部去库;工厂小幅累

库。海外价格持续上涨，出口窗口打开，关注海外出口订单。 

观点 近端成本支撑上行，但是部分短停装置回归，以及预期浙石化和宁

夏宝丰新装置投产给供应带来压力，同时下游加权利润降至新低，

不排除终端消费回落概率，可能有累库预期。 
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一、供给 
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二、需求 
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三、库存 
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四、上游与成本 
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五、价格与利润 
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六、基差与价差 
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