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观点 
 

  

 
  23/24 年度美豆在天气炒作和超预期下降的面积引爆多头行情。8 月的 USDA 报告如期调低了

美豆单产 1.1 至 50.9 蒲/英亩，美豆 23/24 年同比降 1.7%，新作库销比从上年的 6%降至 5.8%。从近

期的 Profarm 的田间调查预估单产在 49.7，预示着后期 USDA 仍将小幅调低单产至 50 左右，关注 12

日晚的 USDA 供需报告。总的来看，减产的美豆对近端豆价的支撑会比较明显，而远期则受压于增产的

南美大豆，国际豆价近强远弱的将持续。 

     国内前 9 个月需求表现明显韧性，提货整体较好。虽然压榨处于偏高水平，但库存仍处于同

期低位，低于 5 年均值近 20 万吨，对现货有支撑。近两周来看，现货提货有所转弱，这也是近期现货

和盘面转弱的原因，关注其持续性。 

  

 

基本面 
 

  

 
供应： 

8 月报告对 23/24 年度美豆单产下调 1.1 至 50.9 蒲/英亩，单产的调整整体上符合预期。由于种植面积同比降

4.6%，产量同比减少 1.7%至 1.14 亿吨，连续第二年减产，新作结转库存为 667 万吨，库销比将至 5.8%（22/23 年度

6%）。23/24 年度南美大豆有强烈的增产预期，全球大豆产量同比增 9.6%至 4.05 亿吨，其中美豆产量同比增 0.6%至

1.17 亿吨，巴西产量同比增 4.5%至 1.63 亿吨（+700 万吨），阿根廷大豆产量恢复至 4800 万吨（+2300 万吨），同

比增幅达到 92%。在美国减产下，23/24 年度全球大豆产量同比增幅也达到 8.9%，23/24 年度全球大豆结转库存同比

增 1630 万吨至 1.19 亿吨的历史最高水平，库销比从上年的 28.4%升至 31.1%。总的来看，虽然美豆天气炒作接近尾

声，但减产的美豆对近端豆价的支撑会比较明显，而远期则受压于增产的南美大豆，国际豆价近强远弱的逻辑持续。 

2023 年第 36 周油厂大豆压榨量为 202.72 万吨， 环比-3.85 万吨。2023 年自然年度累计大豆压榨总量为

6551.7 万吨，同比增 9.2%（+552 万吨）。 

需求： 

2023 年 1-8 表需累计看预计同比增幅在 8+%，国内表需表现有一定韧性。主要原因是，高存栏对需求有支撑，

另外下游有补库需求。 

库存： 

根据粮油商务网统计，截至9月2日（第35周），国内主要油厂豆粕库存78.2万吨，环比-1.1万吨，同比+24.1%，

跟5年均值减少18.2%。 
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大豆压榨产业链数据 

1.1 大豆库存及库存消费比 

 

 

8 月报告对 23/24 年度美豆单产下调 1.1 至 50.9 蒲/英亩，单产的调整整体上符合预期。由于种植面积同比降 4.6%，产

量同比减少 1.7%至 1.14 亿吨，连续第二年减产，新作结转库存为 667 万吨，库销比将至 5.8%（22/23 年度 6%）。23/24 年

度南美大豆有强烈的增产预期，全球大豆产量同比增 9.6%至 4.05 亿吨，其中美豆产量同比增 0.6%至 1.17 亿吨，巴西产量同

比增 4.5%至 1.63 亿吨（+700 万吨），阿根廷大豆产量恢复至 4800 万吨（+2300 万吨），同比增幅达到 92%。在美国减产

下，23/24 年度全球大豆产量同比增幅也达到 8.9%，23/24 年度全球大豆结转库存同比增 1630 万吨至 1.19 亿吨的历史最高

水平，库销比从上年的 28.4%升至 31.1%。总的来看，虽然美豆天气炒作接近尾声，但减产的美豆对近端豆价的支撑会比较明

显，11 月美豆 1250 的支撑比较明显，而远期则受压于增产的南美大豆，国际豆价近强远弱的逻辑持续。 

1.2 新季美豆产量同比降 1.7% 
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8月报告对23/24年度美豆单产下调1.1至50.9蒲/英亩，单产的调整整体上符合预期。由于种植面积同比降4.6%，产量同

比减少1.7%至1.14亿吨，连续第二年减产。从未来2周的天气来看，主产区整体天气较好，天气炒作接近尾声。 

1.3  大豆升贴水 

 

1.4 国内大豆进口 

 

海关数据,2023年7月的进口量分别为971万吨，高于预期

的850万吨。1-7月累计进口6228.6万吨，同比增

14.96%(+810.7)。 

市场对8月-10月的到港预估870/825/605万吨，合计

2310万吨，同比增21.5%（+410）。 

 

2.1 国内大豆库存变化 
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2.2 大豆周度压榨量 

 

2023 年第 35 周油厂大豆压榨量为 202.72 万吨， 环比-3.85 万吨。2023 年自然年度累计大豆压榨总量为 6551.7 万

吨，同比增 9.2%（+552 万吨）。 
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2.3 国内主要油厂豆粕库存变化 

 

2.4 豆粕仓单 

 

2.5 压榨利润 
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2.6 豆粕表观消费 

 

2023 年 1-8 表需累计看预计同比增幅在 8+%，国内表需表现有韧性。主要的原因，高存栏对需求有支撑，另外下游低库

存存在补库需求。 

2.7 饲料企业库存 
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3.1 生猪和仔猪价格 

 

3.2 生猪养殖利润 

8.00

13.00

18.00

23.00

28.00

33.00

38.00

43.00

2.00

22.00

42.00

62.00

82.00

102.00

122.00

142.00

162.00

仔猪（元/kg，左轴）

生猪（元/kg，右轴）



 

上海东亚期货周报 

 

3.3 生猪存栏 
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3.4 禽类养殖情况 
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