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观点 
 

  

 

下周预计将维持低商业库存，下游需求继续好转，后续棉花整体

可能偏强，仍不排除短期价格调整风险。 
  

 

基本面 
 

  

 

供应： 

⚫ 美国农业部 8 月份最新预估 23/24 年度美国棉花种植面积为 3490 千公 

顷（环比-9.54%，同比 18.03%）。 

⚫ 23/24 年度美棉产量预估 305 万吨（环比-15.2%，同比-3.29%）。 

⚫ 8 月份最新预估 23/24 年度中国棉花种植面积为 2900 千公顷，与上月 

预测持平（同比-4.48%）。 

⚫ 23/24 年度中国棉花产量维持上月预估（588 万吨，同比-12.05%）。 

进出口： 

⚫ 23/24 年度中国棉花进口量预估 218 万吨，比上月预估增加 6 吨（同 

比 61.25%）。 

⚫ 中国棉纱 23 年 1-7 月进口量 3394.9 吨，其中 7 月进口量 446.27 吨 

（环比-23.98%，同比 69.19%）。 

⚫ 中国棉布 23 年 1-7 月进口量 608.4 万米，其中 7 月进口量 146 万米 

（环比 23.91%，同比 58.83%）。 

库存： 

⚫ 2023 年 7 月棉花商业库存 232.75 万吨（环比-19.66%,同比-27.13%）。 

新疆棉商业库存 139.49 万吨（环比-23.59%，同比-43.3%）。 

价格： 

⚫ 截至 9 月 8 日，棉花期货 9-1 价差 60 元，进口棉到港均价（M 指 

数）96.86 美分/磅，折 1%关税进口成本 17123 元/吨，折滑准税进口 

成本 17261 元/吨，国内棉花 3128B 指数 18242 元/吨，较 7 日跌 164 

元/吨。基差 1152 元/吨，环比下降 19 元/吨。 
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基本行情表 

 内容 

向上驱动 

1.  7 月全国商业库存 232.75 万吨，棉花商业库较往年走低。 

2. 美国棉花主产区德州干旱无法缓解，优良率低于同期，新棉减产预期仍有下调空间；新疆天气稍好

于预期，但全国棉花平均单产趋势为减产年。 

3. 下游市场订单询价增多，市场仍存轧花厂抢收预期。 

4. 截止 9 月 8 日棉花期现价差 1152 元，棉花基差增大。 

向下驱动 

1. 据中国棉花协会消息，近日 75 万吨棉花进口滑准税配额下发纺织企业，储备棉销售将继续，市场供

应充足。仍需关注后续进口棉价格。 

2. “金九银十”棉市旺季到来，新棉上市临近，棉价预期较高。 

3. 人民币汇率下跌美元走强，短期影响外盘商品价格。 

逻辑分析 

美棉产区气候未有好转，虽新疆天气状况好于预期，但全球新季棉产量减少成定局，减产成为棉价

的重要支撑；国储拍卖持续，75 万吨棉花进口滑准税配额引发短期的价格回调；下游市场订单增加，表

明市场对新棉抢收仍存期待，但目前纺织企业利润走低，开机水平中性，需求虽有好转但整体仍不佳，

目前抢收意愿不强，纱厂库存压力较大。综上所述，棉价目前主要的向上驱动仍然是低库存、基差、减

产以及对新棉上市的抢收预期，同时后续应重点关注新季棉及进口棉价。 

观点展望 维持低商业库存，下游需求继续好转，后续棉花整体可能偏强，仍不排除短期价格调整风险。 
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一、 棉花全球供需基本面 

全球棉花基本面： 

据 8 月美国农业部(USDA)公布，世界 2023/2024年所有棉花产量预计为 2485 万吨，上月预估为 2544 万

吨；全球棉花需求量 2546 万吨，比上月增加 10.6 万吨（环比 0.42%），比去年增加 140.54 万吨（同比

5.84%）；期末库存 1994万吨，比上月减少 63.58万吨（环比-3.09%），比去年减少 55.28万吨（同比-

2.7%）。 
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美国棉花基本面 

据 8 月 USDA公布，美国 2023/2024 年所有棉花种植面积预计为 862.4 万英亩，此前市场预估为 953.3 万英

亩，2022/2023年所有棉花实际种植面积为 730.7万英亩；美国 2023/2024年棉花产量预计为 305万吨，

上月预估为 359万吨；棉花需求量 47万吨，比上月减少 1万吨（环比-2.27%），比去年增加 2.18万吨

（同比 4.88%）；期末库存 67 万吨，比上月减少 15.24 万吨（环比 18.42%），比去年减少 13.06万吨（同

比-16.22%）。 
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美棉出口及出口到中国的累计值 
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印度棉花基本面 
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美棉天气跟踪 

 

未来 6-10 日天气和降雨展望 
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二、中国棉花供需基本面 

中国棉花供需平衡表  

据 8月 USDA公布，中国 2023/2024 年棉花产量预计为 588万吨，与上月预估基本持平；棉花需求量 816

万吨，比上月增加 10.89万吨（环比 1.35%），比去年增加 10.89万吨（同比 1.35%）；期末库存 822

万吨，比上月减少 19.05万吨（环比-2.26%），比去年减少 13.06万吨（同比-1.56%）。 
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三、 中国棉花库存 

中国棉花商业库存： 
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国内棉花进口量 

据 8 月 USDA公布，中国 2023/2024 年棉花进口量预计为 218 万吨，上月预估为 212万吨（环比 2.56%）；

23年棉花 1-7月累计进口量 68 万吨，比去年减少 58万吨（同比-46.03%）。 
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四、价格及价差 

现货及进口价格 
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郑棉期货 9-1价差：  

 

 

五、棉花仓单 

仓单数量 
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CFTC 持仓 
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六、下游纺织行业数据 

中国棉纱进口 
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中国棉布进口量 
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纺织服装相关数据 

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

纺织相关产量累计同比（%）

布:产量:当月同比 布:产量:累计同比

 

纺织服装出口同比 

 



 

上海东亚期货 周报 

-40

-20

0

20

40

60

80

零售额:服装鞋帽、针、纺织品类累计同比（%）

零售额:服装鞋帽针纺织品类:当月同比 零售额:服装鞋帽针纺织品类:累计同比

 

 



 

上海东亚期货 周报 

纺企库存 

 

 



 

上海东亚期货 周报 

 

下游开机水平 
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下游棉纱及坯布负荷 

 

 


