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观点 

螺纹：螺纹钢产量下降，厂库与社库减少，总体库存减少，表观

需求上升；下游房地产“认房不认贷”集中落地。本周螺纹 01 合约

震荡偏弱，震荡区间 3700-3850，螺纹关注 3654支撑 

热卷：热卷产量减少，厂库减少，社库增多，总体库存减少，表

观需求减少，关注制造业产销情况和出口情况；本周热卷 01 合约震

荡偏弱，震荡区间 3750-3970 之间，热卷关注 3789 支撑 

驱动因素 

1， 房地产“认房不认贷”集中落地 

2， 建设银行、工商银行、农业银行、中国银行正式下调房贷利率 

3， 8月全国开工5709个项目，环比增长68.21%，总投资额31287.65

亿元

逻辑分析 

由于近期全国开工量总体上涨，对钢材需求有支撑效果，从而带动本

周螺纹钢表观需求上涨，库存去库；本周钢材下游房地产刺激政策集

中落地，短期内主要影响地产成交量，对开工量和钢材需求的影响需

要时间传导，长期有可能刺激钢材需求。 

观点 

螺纹：利润弱、供给弱、需求强，螺纹总体偏弱 

热卷：利润弱，供给弱，需求弱，热卷总体偏弱 

基本面 

1 供应： 

1.1 五大材产量 922.40 万吨，周环比减少 7.23 万吨，减少

0.77%，年同比减少 49.9万吨，减少 5.13%。 

1.2 螺纹钢产量 253.59 万吨，周环比减少 5.14 万吨，减少

1.99%，年同比减少 54.04 万吨，减少 17.56%。 
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1.3 热卷产量 315.48 万吨，周环比减少 4.62 万吨，减少

1.44%，年同比增加 8.23万吨，增加 2.68%.  

 

1.4 铁水 248.24万吨，周环比增加 1.32万吨，增加 0.56%，年

同比增加 12.69 万吨，增加 5.39%。 

 

1.5 255 家钢厂废钢总日耗 50.28 万吨，周环比增长 0.86 万

吨，增长 1.74%，年同比增 14.52 万吨，增长 40.59% 

 

1.6 钢厂复产意愿较弱，钢厂废钢到货 50.79 万吨，周环比增

加 2.58 万吨，增加了 5.34%，年同比增加 14.44万吨，增

加 39.72% 

 

 

2 需求： 

2.1 五大材表观需求 944.88万吨，周环比增加 10.91 万吨，增

加 1.17%，年同比减少 58.48 万吨，减少 5.82%。 

 

2.2 螺纹钢表观需求 281.4万吨，周环比增加 13.81 万吨，增

加 5.16%，年同比减少 39.92 万吨，减少 12.42%。 

 

2.3 热卷表观需求 312.39 万吨，周环比增加 0.68 万吨，增加

0.02%，年同比减少 6.59万吨，减少 2.07%。 

 

2.4 建材成交周度均值 13.71 万吨，周环比减少 1.13 万吨，减

少 7.64%，年同比减少 3.08 万吨，减少 18.35%。 

 

2.5 热卷成交 3.44 万吨，周环比减少 0.49 万吨，减少

12.47%，年同比减少 0.11 万吨，减少 3.3%。 

 

 

3 库存： 

3.1 五大材总库存 1616.45万吨，周环比减少 22.48 万吨，减

少 1.41%，年同比增加 32.16 万吨，增加 2.03%。 

 

3.2 螺纹总库存 749.67 万吨，周环比减少 27.81 万吨，减少

3.85%，年同比增加 46.05 万吨，增加 6.54%。 

 

3.3 热卷总库存 378.42，周环比增加 3.09 万吨，增加 0.82%，

年同比增加 57.1 万吨，增加 17.77%。 
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4 利润开工： 

4.1 螺纹钢（华东高炉）利润 -294元/吨，螺纹钢（唐山高

炉）利润-552元/吨，螺纹钢（电炉）利润-271元/吨  

 

4.2 盘面利润：螺纹钢2401合约320。盘面利润高位 

 

 

5 基差： 

5.1 螺纹10升水48，热卷10升水-43，螺纹10-1价差-53，热卷

10-1价差43 10卷螺差138。 

 

  

6 进出口： 

6.1 1-7月出口钢材5089.2万吨，累积同比增加27.9% 
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一、 供应 
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二、 需求 

260

270

280

290

300

310

320

330

340

350

360

热卷表观消费

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

 

 



 

DYQH-W-RBHC-2023-7-22 

上海东亚期货 周报 

260

270

280

290

300

310

320

330

340

350

360

农历热卷表观消费

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 
 

 

 

 

 

150

200

250

300

350

400

450

500

农历表观需求

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

 



 

DYQH-W-RBHC-2023-7-22 

上海东亚期货 周报 
 

260

270

280

290

300

310

320

330

340

350

360

农历热卷表观消费

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

 

 

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

1300

五大材农历表观需求

2019 2020 2021 2022 2023

 

 

 



 

DYQH-W-RBHC-2023-7-22 

上海东亚期货 周报 

 

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

1300

五大材表观需求

2018 2019 2020 2021 2022 2023

 

0

30000

60000

90000

120000

150000

180000

210000

240000

270000

300000

2023/1/1 2023/2/1 2023/3/1 2023/4/1 2023/5/1 2023/6/1 2023/7/1 2023/8/1 2023/9/1 2023/10/1 2023/11/1 2023/12/1

建材成交

2019年 2020年 2021年 2022年 2023

 

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

北方建材成交

2019年 2020年 2021年 2022年 2023

 



 

DYQH-W-RBHC-2023-7-22 

上海东亚期货 周报 

 

 

 

0

1000000

2000000

3000000

4000000

5000000

6000000

7000000

混凝土发运（房建.吨）

2020 2021 2022 2023

 

 

 

0

50

100

150

200

250

300

水泥直供（基建.万吨）

2022 2023

 
 



 

DYQH-W-RBHC-2023-7-22 

上海东亚期货 周报 

三、 库存 
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四、 利润开工 
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三、价差 
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五、 进出口，宏观 
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