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观点 

 

  

 
新产能提产速度超预期打击盘面多头；缺口预计本月弥合，但届时库存仍

然极低，下游有补库可能。 

  

 

基本面 

 

  

  

供给： 

本周纯碱产量 55.28万吨，上周 56.93万吨，环比-2.90%。其中重碱

产量 29.33万吨，上周 30.34万吨，环比-3.33%；轻碱产量 25.95万吨，上

周 26.59万吨，环比-2.41%。 

纯碱整体开工率 78.50%，上周 81.32%，环比-2.82%；12家百万吨企

业整体开工率 85.72%，上周 84.25%，环比+1.47%。 

 

需求： 

浮法玻璃企业开工率80.66%，上周80.98%，环比-0.32%；产能利用率

为82.65%，上周83.14%，环比-0.49%。光伏玻璃日熔86510吨，环比持平。 

 

库存： 

    本周纯碱厂库12.47万吨，上周14.13万吨，环比-11.75%；其中重碱库

存5.29万吨，上周5.67万吨，环比-6.70%；轻碱库存7.18万吨，上周8.46万

吨，环比-15.13%。 

 

价格： 

    沙河重碱主流3250元/吨，上周3000元/吨，环比+8.33%。华北轻重价

差250元/吨。 

 

利润： 

    隆众华东联碱毛利1934.6元/吨；华北氨碱毛利1417.23元/吨。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

Page 2 of 13 

 

上海东亚期货 周报 

 

基本面要点分析 

向上驱动 1. 现货有硬缺口，价格稳步上涨 

2. 青海环保限产仍具不确定性 

3. 库存极低位置 

 

 

逻辑分析 

 

本期产量计划内回落，重碱缺口仍在 5 万吨左

右，库存继续去化。近两周中上游库存去化明显

放缓，盖库存极低位置所致，下游消耗原料库

存。现货紧缺难以缓解，成交价稳步上涨。检修

产能逐步复产，预计下周产量 60 万吨以上，下

旬基本恢复；青海环保限产持续时间仍不确定，

但新产能提产速度超预期。综合来看，供需缺口

预计快速弥合。需要注意的是，供需平衡后全产

业库存仍在低位，下游是否补库仍具不确定性。 

向下驱动 1. 新产能提产速度超预期 

2. 检修即将结束，预计下周起缺口快速

弥合 

观点 新产能提产速度超预期打击盘面多头；缺口预计本月弥合，但届时库存仍然极低，下游有补库可能。 
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一、 基本面  

1. 供应 

 

Figure 1 隆众重质产量（万吨） 

 

Figure 2 隆众轻质产量（万吨） 
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Figure 3 隆众合计产量（万吨） 

  
Figure 4 隆众开工率（%） 

 

Figure 5 重质化率（%） 
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2. 需求 

 
Figure 6 玻璃日熔合计（光伏+浮法）（吨/日） 

  
Figure 7 纯碱出口量（万吨） 
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3. 库存 

 
Figure 8 隆众纯碱企业库存（万吨） 

 

Figure 9 隆众轻碱企业库存（万吨） 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

-6 -2 2 6 10 14 18 22 26 30 34 38 42 46

隆众纯碱企业库存（万吨）：农历对齐

2018年 2019年
2020年 2021年
2022年 2023年

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

-5 -1 3 7 11 15 19 23 27 31 35 39 43 47

隆众轻碱企业库存（万吨）：农历对齐

2020年 2021年

2022年 2023年



 

Page 8 of 13 

 

上海东亚期货 周报 

  
Figure 10 隆众重碱企业库存（万吨） 

 

 
Figure 11 隆众玻璃厂纯碱库存天数 
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4. 表需 

 

Figure 12 轻碱周度表需（万吨） 

 

Figure 13 重碱周度表需（万吨） 
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Figure 14 纯碱周度表需（万吨） 

二、 价格与利润 

1. 价格 

 
Figure 15 重碱沙河主流价（元/吨） 
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Figure 16 华中轻重价差（元/吨） 

 
Figure 17 华北轻重价差（元/吨） 
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2. 利润 

 
Figure 18 卓创纯碱毛利（元/吨） 

3. 基差 

 
Figure 19 基差（元/吨） 
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4. 仓单数量 

 
Figure 20 纯碱仓单数量（张） 
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