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观点 
 

  

 螺纹：螺纹钢产量下降，厂库与社库减少，总体库存减少，表观

需求下降；保障房年内筹建进度已达 73%（204万套）。本周螺纹 01

合约震荡偏强，震荡区间 3700-3850，螺纹关注 3701 支撑 

热卷：热卷产量减少，厂库减少，社库减少，总体库存下降，表

观需求减少，8 月热卷下游汽车、挖掘机、装载机等销量增长；本周

热卷 01 合约震荡偏强，震荡区间 3800-3950 之间，热卷关注 3789

支撑 

  

 

  

 

基本面 
 

  

 
1 供应： 

1.1 五大材产量 903.82 万吨，周环比减少 18.58 万吨，减少

2.01%，年同比减少 73.17 万吨，减少 7.49%。 

 

1.2 螺纹钢产量 247.67 万吨，周环比减少 5.92 万吨，减少

2.33%，年同比减少 59.41 万吨，减少 19.35%。 

 

1.3 热卷产量 308.9 万吨，周环比减少 6.58 万吨，减少

2.09%，年同比减少 0.26万吨，减少 0.08%.  

 

1.4 铁水 247.84万吨，周环比减少 0.4 万吨，减少 0.16%，年

同比增加 9.82 万吨，增加 4.13%。 

 

1.5 255 家钢厂废钢总日耗 51.33 万吨，周环比增长 1.06 万

吨，增长 2.1%，年同比增 8.8 万吨，增长 20.69% 

 

1.6 钢厂复产意愿较弱，钢厂废钢到货 50.09 万吨，周环比增

加 0.07 万吨，增加了 0.13%，年同比增加 4.85 万吨，增加

10.72% 
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2 需求： 

2.1 五大材表观需求 940.87万吨，周环比减少 4.00万吨，减

少 0.04%，年同比减少 14.27 万吨，减少 1.49%。 

 

2.2 螺纹钢表观需求 277.7万吨，周环比减少 3.7 万吨，减少

1.32%，年同比减少 59.41 万吨，减少 19.35%。 

 

2.3 热卷表观需求 311.10 万吨，周环比减少 1.29 万吨，增加

0.041%，年同比减少 0.26 万吨，减少 0.08%。 

 

2.4 建材成交周度均值 14.97 万吨，周环比增加 1.91 万吨，增

加 14.62%，年同比减少 0.44 万吨，减少 2.85%。 

 

2.5 热卷成交 3.39 万吨，周环环比增加 0.29 万吨，增加

9.41%，年同比减少 0.21万吨，减少 6.07%。 

 

 

3 库存： 

3.1 五大材总库存 1579.39万吨，周环比减少 37.06 万吨，减

少 2.29%，年同比减少 26.75 万吨，减少 1.67%。 

 

3.2 螺纹总库存 719.64 万吨，周环比减少 30.03 万吨，减少

4.01%，年同比减少 1.98万吨，减少 0.02%。 

 

3.3 热卷总库存 376.22，周环比减少 2.20 万吨，减少 0.58%，

年同比增加 50.95 万吨，增加 15.66%。 

 

 

4 利润开工： 

4.1 螺纹钢（华东高炉）利润 -93元/吨，螺纹钢（唐山高炉）

利润-45元/吨，螺纹钢（电炉）利润-461元/吨  

 

4.2 盘面利润：螺纹钢2401合约247。盘面利润高位 

 

5 基差： 

5.1 螺纹10升水-62，热卷10升水51，螺纹10-1价差-56，热卷

10-1价差53 10卷螺差130。 
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6 进出口： 

6.1 1-8月出口钢材5878.5万吨，累积同比增加28.4% 

 

 

 

 

向上驱动 

 

1， 房地产“认房不认贷”集中落地 

 

2， 截止本周，保障性住房今年筹建已完成72%（204万套），年内有

望完成筹建 

 

3， 央行下调金融机构存款准备金率0.25个百分点 

 

向下驱动  

1， 1-8月，全国房地产开发投资76900亿元，同比下降8.8%，施工面

积806415万平方米，同比下降7.1% 

 

2， 本周最新数据，螺纹钢产量环比下降2.33%，表观需求环比下降

1.31%，螺纹供需双弱 

 

3， 本周最新数据，热卷产量环比下降2.09%，表观需求环比下降

0.41，热卷供需双弱 

 

 

 

逻辑分析 

 

当前数据层面，钢材整体供需双弱，下游地产施工面积和开发投资走

弱，近期保障房筹建进度积极，有望年内完成，带动地产开工量，短

期可能刺激钢材需求。央行降准和“认房不认贷”政策在刺激实体经

济和地产成交量上有积极作用，但需要较长时间落地，才能传导到钢

材下游需求。  

 

 

 

观点 

 

螺纹：利润弱、供给弱、需求强，螺纹总体偏弱 

 

热卷：利润弱，供给弱，需求弱，热卷总体偏弱 
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一、 供应 
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二、 需求 
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三、 库存 
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四、 利润开工 
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三、价差 
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五、 进出口，宏观 
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六、 相关新闻和数据 

 
 

6.2 今年保障性住房筹建率达到72%，204万套，这两年总共达成508万套 

5200亿元投资 

 

6.3 自然资源部官网发布《关于开展低效用地再开发试点工作的通知（自然

资发〔2023〕171号）》 

 

6.4 央行下调存款准备金率0.25个百分点，（不含已执行5%的金融机构）。

本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率约为7.4% 

 

6.5 1-8 月，全国房地产开发投资 76900 亿元，同比下降 8.8%，施工面积

806415 万平方米，同比下降 7.1% 

 

6.6 8 月汽车整体销量 258.2 万辆，增长 8.4%；1-8 月累计销量 1821.0 万

辆，增长 8.0%。出口量 40.8 万辆，增长 32.1% 

 

6.7 8 月份装载机主要制造企业销售各类装载机 7227 台，同比下降 17.9%：

挖掘机主要制造企业销售各类挖掘机 13105 台，同比下降 27.5% 
 

 


