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观点 

 

  

 
高铁水下逆季节性去库，叠加节前补库，短期偏强。 

  

 

基本面 

 

  

  

供应： 

本周铁矿澳巴19港发运量2519.20万吨，同比+6.11% ，环比-8.82%。其

中澳10港发运量1838.40万吨，同比+5.53%，环比-2.57%；巴9港发运量

680.80万吨，同比+7.72%，环比-22.28%。全国45港到港量2702.90万吨，同

比+20.77%，环比+36.60%。国内266座矿山铁精粉产量43.49万吨，同比

+7.07%，环比持平。 

7月铁矿进口9347.55 万吨，累计同比+6.90%。环 

 

需求： 

    本周全国247家钢厂进口矿日耗300.70万吨，同比+3.71%，环比-

0.20%；日均铁水产量247.84万吨，同比+4.13%，环比-0.16%。全国45港疏

港量323.79万吨，同比+15.73%，环比+3.64%。 

 

库存： 

    本周铁矿全国45港总库存11865.75万吨，同比-13.51%，环比-0.02%，

其中贸易矿库存7171.19万吨，同比-12.77%，环比-1.76%；库存天数36.65

天，同比-25.26%，环比-3.53%。全国247家钢厂进口矿库存8832.48万吨，

同比-9.72%，环比+3.52%；库存天数29.37天，同比-12.95%，环比

+3.71%。 

 

价格： 

    本周62%普指123.95美元/吨，同比+22.66%，环比+5.31%。港口现货最

低交割品折盘面969.90元/吨，同比+21.63%，环比+3.95%。主力合约基差

106.4元/吨。 
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基本面要点分析 

向上驱动 1. 铁水高位持稳 

2. 港存逆季节性去化 

3. 五大材库存低位可控 

4. 钢厂补库 

 

 

逻辑分析 

 

铁水高位持稳形成支撑。本周到港回补台风影

响量，但部分转化为压港；同时钢厂节前加快

提货节奏，港存基本持平。华北、华东钢厂节

前补库，采购港口现货为主，货权大增，预计

下周继续。成材方面，五大材产量下降较明

显，但板材库存压力仍未消解，钢厂盈利率进

一步下滑。 

向下驱动 1. 螺纹持续亏损，板材库存压力在累积 
2. 海漂库存较高 

3. 钢材出口前景不明朗 

4. 政策监管严厉 

观点 高铁水下逆季节性去库，叠加节前补库，短期偏强。 
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一、 基本面  

1. 供应 
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2. 需求 
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二、 价格与价差 

1. 价格 
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2. 价差 
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