
              

 

DYQH-W-LH-2023-09-22 

上海东亚期货周报—生猪 

  

 

 

2023年9月22日 
 

研究员：许亮 

期货从业：F0260140 

投资咨询：Z0002220 

审核：唐韵 Z0002422 
 

上海市虹口区东大名路

1089 号 26 层 2601-2608

单元 

  电话 

021-55275088 

  电子邮件 

xuliang@eafutures.com 

  网站

http://www.eafutures.com/ 

 

免责声明：本报告的信息均来源于

公开资料，我公司对这些信息的准

确性和完整性不做任何保证，也不

保证所包含的信息和建议不会发生

任何变更。文中的观点、结论和建

议仅供参考，报告中的信息或意见

并不构成所述证券或期货的买卖出

价或征价，投资者据此做出的任何

投资决策与本公司和作者无关。 

 

 

观点 

 

  

 市场对国庆及春节的需求期望较大，但需求端没有走好，预期可

能落空。二育也伴随价格没有能持续走强而有所淡化。养殖利润

仍然偏低，可能抑制下行空间；但是整体供应压力下价格维持低

位震荡概率较大。 

  

 

基本面 

 

  

  出栏价格：本周全国生猪出栏均价16.37元/公斤，周环比降幅

0.73%，月环降幅3.88%，年同比降幅31.10%。 

 猪肉价格：本周全国猪肉（前三等级白条均价）周均价为21.06元

/公斤，较上周均价下调0.21元/公斤，环比跌幅0.99%。  

 仔猪价格：本周15KG仔猪市场销售均价为382元/头，较上周环比

下降8.17%，本周仔猪价格继续下行，仔猪价格亏损程度扩大  

 二元母猪：本周50KG二元母猪市场均价为1581元/头，较上周环比

下降1.31%  

 出栏体重：本周全国平均出栏体重为123.00公斤，周环比涨幅

0.15%，月环比涨幅0.62%，年同比降幅3.81%。  

 冻品库容率数据：本周统计多样本全国冻品库容率18.75%，较上

周下降0.27%。  

 能繁母猪存栏量：2023年8月涌益数据能繁环比7月增0.04%，样

本2（偏向于母猪300头以上中大型猪场）环比增幅0.2%。 

 屠宰数据：本周统计样本屠宰企业平均屠宰量为148803头/日，环

比上周上涨2.15%。  

（注：以上数据来源：涌益咨询） 
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 基本面要点分析 

向上驱动 1. 养殖亏损可能导致压栏及惜售 

2. 出栏体重不大，猪肉供应压力相对不高 

3. 季节性旺季需求，比如国庆和春节 

向下驱动 1. 能繁母猪总体产能过大，长期供应有压力； 

2. 需求同比增速有限，旺季没有超预期 

3. 短期价格持续走弱打压了二次育肥的心态； 

逻辑分析 市场对国庆及春节的需求期望较大，但需求端没有走好，预期可能落空。二育也伴随价格没

有能持续走强而有所淡化。养殖利润仍然偏低，可能抑制下行空间；但是整体供应压力下价

格维持低位震荡概率较大。 

观点 短期震荡，关注 16500-17000 一线的支撑。 

 

一、 价格及相关 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 

 



 

DYQH-W-LH-2023-09-22 

上海东亚期货 周报 

猪肉价格走势 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 
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15 公斤仔猪出栏价格 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 

50 公斤二元母猪价格 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 
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基差走势 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 

 

二、 出栏利润及体重 
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出栏肥猪利润 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 

商品猪出栏体重 

100

105

110

115

120

125

130

135

140

145

150

1 2 3 4 5 6 7 8 9 101112131415161718192021222324252627282930313233343536373839404142434445464748495051

商品猪出栏体重（公斤）

2019 2020 2021 2022 2023

 

数据来源：涌益数据，东亚期货 
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二元和三元能繁殖母猪比例 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 

三、 生猪存栏 

能繁殖母猪月度样本数据（涌益咨询） 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 
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能繁母猪存栏季度数据（统计局） 
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数据来源：国家统计局，东亚期货 
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50KG 小猪存栏样本数据 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 
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50-80KG 中猪存栏 
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80KG 大猪存栏样本数据 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 

 

四、 生猪出栏数据 
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主要上市养殖企业生猪出栏量统计 

 

 

数据来源：粮油商务网，东亚期货 
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商品猪月度出栏数据（涌益咨询） 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 

 

五、 屠宰量 

样本屠宰数据-日度数据（涌益咨询） 
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数据来源：涌益数据，东亚期货 

规模以上生猪定点屠宰量变化（商务部统计口径） 
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数据来源：商务部，东亚期货 


