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观点 

 

  

 
需求方面，8月海关数据显示中国出口到欧盟总值环比和同比均继续下

滑，未来欧洲经济复苏存在依然存在较大不确定性，运输需求疲软。

美国方面，就业市场近期呈现放缓迹象，激进的加息政策可能造成经

济增长的不确定性，本周运输需求缺乏进一步增长动力。 

运力方面，近期全球班轮和港口准班率逐步恢复到往年正常水平。全

球集装箱船交付继续攀升，后续运力供给有较大增量。短期班轮公司

可能存在一定控制运力抬升即期运价的行为。 

总结来说，目前集运欧线需求无法看到增长的预期，供给则在长周期

有继续扩大的预期，但是班轮公司也会相应进行一定的运力控制，上

海出口集装箱运价结算指数（SCFIS）欧线短期可能会进入震荡偏弱格

局，中长期依然有较大下行压力。 
  

 

 
基本面 

 

  

 
价格： 

·本周一发布的SCFIS欧洲航线为780.47（827.37），环比-5.67%；

美西航线为1,198.65（1,307.54），环比-8.33%。 

·本周SCFI综合指数为911.71（948.68），环比-3.90%。 

·本周CCFI综合指数为871.80（875.21），环比-0.39%。 

  

供给： 

·本周全球集装箱船为6,701（6,699）艘，总运力为27,791,731.00

（27,781,561.00）TEU，环比+0.04%。 

·截止9月中，闲置运力约为54.01万TEU，闲置运力比为1.97%。 

·8月全球主干航线综合准班率为52.08（51.52）%，到离港服务准

班率为47.05（45.60）%，收发货服务准班率为57.11（57.44）%。 
 

需求： 

·8月中国出口总值2,847.91（2,815.47）亿美元，当月同比-

8.80%；对美国出口总值450.31（423.13）亿美元，对欧盟出口总值

412.94（423.8）亿美元。 

 

注：（）内为上期值。 
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 基本面要点分析 

向上驱动 

1， 短期班轮公司可能存在一定控制运力抬升即期运价的行为，闲

置运力逐步走高； 

2， 对于未来经济政策的预期，出口可能逐步恢复正增长； 

向下驱动 

1， 外贸数据显示 8 月对欧盟出口依然疲软，欧洲经济恢复存在不

确定性； 

2， 中长期看，全球集装箱交付量逐年攀升，未来供给压力较大； 

逻辑分析 

目前集运欧线需求无法看到增长的预期，供给则在长周期有继续扩大

的预期，但是班轮公司也会相应进行一定的运力控制，上海出口集装

箱运价结算指数（SCFIS）欧线短期可能会进入震荡偏弱格局，中长

期依然有较大下行压力。 

观点 
期货盘面短期震荡，中长期预计偏弱，考虑逢高抛空的操作；震荡区

间参考 850-920。 
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一，集装箱运输价格 

1， 世界集装箱指数（WCI） 

本周四，WCI综合指数为1479.48美元/FEU，相比上周-5.24%，上海至鹿特丹集装箱运价为1172美

元/FEU，相比上周-9.78%；上海至洛杉矶集装箱运价为2104美元/FEU，相比上周-2.68%。 

 

资料来源：Bloomberg，东亚期货研究院 

2， 波罗的海货运指数（FBX） 

上周末，中国至欧洲的集装箱运价指数为1517，相比上周-5.66%；中国至美西的集装箱运价指数为

1866，相比上周-1.11%。 

 

资料来源：Bloomberg，东亚期货研究院 
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3， 上海出口集装箱结算运价指数（SCFIS） 

         

 

 

资料来源：上海航运交易所，东亚期货研究院 

 

 

 

 

资料来源：上海航运交易所，东亚期货研究院 
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4， 上海出口集装箱运价指数（SCFI） 

         

 

资料来源：上海航运交易所，东亚期货研究院 

 

5， 中国出口集装箱运价指数（CCFI） 

 

 

 

资料来源：上海航运交易所，东亚期货研究院 
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6， 国际集装箱租船价格指数 

据Clarkson发布，8月国际集装箱租船价格指数为90点，环比上期-8.16%。 

 

资料来源：公开数据整理，东亚期货研究院 

 

7， 全球集装箱船平均收益 

据Clarkson发布，9月集装箱船平均收益为2.2111万美元/天，环比上期-1.44%。 

 
资料来源：公开数据整理，东亚期货研究院 
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二，集装箱运输供给 

1， 全球集装箱船运力 

 

 

资料来源：iFind，东亚期货研究院 

 

 

 

 

资料来源：iFind，东亚期货研究院 
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资料来源：iFind，东亚期货研究院 

 

 

 

资料来源：iFind，东亚期货研究院 
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2， 全球集装箱船闲置运力 

 

 

资料来源：Alphliner，东亚期货研究院 

 

3， 集装箱（船）产能 

根据Clarkson统计，8月全球新签集装箱船订单运力10.03万TEU，价值为13亿美元。 

 

资料来源：公开数据整理，东亚期货研究院 
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根据Clarkson统计，8月全球集装箱船交付20艘，交付量14.208万TEU。 

 

资料来源：公开数据整理，东亚期货研究院 

 

 

         8月中国集装箱船出口为19艘，累计为109艘，累计同比为+73%。 

 

资料来源：iFind，东亚期货研究院 
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8月中国集装箱出口20万个，累计为150万个，累计同比-36.7%。 

 

资料来源：Wind，东亚期货研究院 

 

 

      8月中国集装箱产量为893.7万立方米，去年同期为1533.7万立方米，当月同比-41.40%。 

 

资料来源：Wind，东亚期货研究院 
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4， 全球主要港口班轮准班率 

8月全球主要港口班轮准班率反弹回升，欧洲港口高位震荡，美西港口和上海港低位反弹。 

 

资料来源：上海航运交易所，东亚期货研究院 

 

 

 

 
 

资料来源：上海航运交易所，东亚期货研究院 
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5， 全球主干航线综合准班率 

 

 

 

资料来源：上海航运交易所，东亚期货研究院 

 

 

  

资料来源：上海航运交易所，东亚期货研究院 
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资料来源：上海航运交易所，东亚期货研究院 

 

 

 

资料来源：上海航运交易所，东亚期货研究院 
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6， 燃料油价格 

 

 

资料来源：Bloomberg，东亚期货研究院 

 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，东亚期货研究院 
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三，集装箱运输需求 

1， PMI 

8月中国制造业PMI为49.70，开始企稳回升，但依然处于荣枯线下方，新出口订单PMI为46.70。 

 

资料来源：iFind，东亚期货研究院 

 

       

      9月欧元区制造业PMI略有上涨，中国PMI逐步企稳回升，美国PMI略有下跌。 

 

资料来源：iFind，东亚期货研究院 
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2， 国外需求 

7月美国商业库存当月环比涨幅收窄，当月同比震荡，处于补库周期末端。 

 

资料来源：iFind，东亚期货研究院 

 

      欧盟零售变化不大，当前处于小幅震荡。 

 

资料来源：iFind，东亚期货研究院 
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3， 进出口 

        

 

 

资料来源：iFind，东亚期货研究院 

 

        

 

  

资料来源：iFind，东亚期货研究院 
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4， 港口吞吐 

 

7月我国规模以上港口吞吐量为2,705万TEU，当月同比+2.62%。 

 

资料来源：iFind，东亚期货研究院 

 

     

8月上海港集装箱出港量为217.71万TEU，当月同比+4.30%；进港量为202.74万TEU，当月同比-

2.80 %。 

 

资料来源：iFind，东亚期货研究院 
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5， 汇率 

        

近期人民币兑美元高位回落，贬值压力暂缓。 

 

资料来源：iFind，东亚期货研究院 

 

        

 

 

  

资料来源：iFind，东亚期货研究院 

 

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

7.0

7.1

7.2

7.3

7.4

汇率：美元兑人民币

6.6

6.8

7.0

7.2

7.4

7.6

7.8

8.0

8.2

汇率：欧元兑人民币

7.5

7.7

7.9

8.1

8.3

8.5

8.7

8.9

9.1

9.3

汇率：英镑兑人民币


