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观点 
 

  

 企业库存和社会库存皆出现累库，供给压力较大，海外氛围短期

转弱，价格震荡偏弱为主。  

  

 

基本面 
 

  

 
供给：  

PVC 生产企业开工率 78.35%，环比-2.69 %，同比 3.83 %；其中电

石法 76.88%，环比-2.82 %，同比 2.85 %；乙烯法 82.79%，环比-

2.32 %，同比 6.21 %。PVC 产量 46.31 万吨，环比-3.43 %，同比

11.70 %。 

需求： 

下游开工节后有所修复，样本企业开工率 45.68%，环比

69.00 %，同比-0.19 %。出口至印度盈亏 8.39 元/吨,上期 34.74 元/

吨。 

库存： 

本周 PVC 社会库存 43.65 万吨，环比 0.14 %，同比 19.59 %。工

厂库存 45.71 万吨，环比 1.28 %，同比 0.20 %。 

价格与利润： 

本周电石法 PVC 平均现货价格环比-2.91 %至 5899 元/吨；乙烯法

PVC 平均现货价格环比-2.44 %至 6086 元/吨。本周乙烯法成本

6610.10 元/吨，利润-569.10 元/吨，外采电石法成本 6349.5 元/

吨，利润-499.5 元/吨，山东氯碱综合利润 183.49 元/吨。 

基差与价差： 

基差-90 ；（1-5）月差-99 。 
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基本面要点分析 

向上驱动 
1. 氯碱企业利润回落较多，PVC 自身估值也不高； 

2. 周度出口环比稍有改善。 

向下驱动 
1.开工虽环比回落，但周度产量依旧高于往年同期，供给压力较大； 

2.外盘降价明显，氛围变弱。 

逻辑分析 海外氛围短期转弱，国内供需边际走弱，价格或震荡回落。 

观点 偏弱震荡，区间 5800-6000。 

 



 

DYQH-W-PVC-20231013 
 

上海东亚期货 周报 

 

一、供给 
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二、需求 
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三、库存 
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四、上游与成本 
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五、价格与利润 
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六、基差与价差 
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