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观点 
 

  

 受国庆外盘原油下跌影响，苯乙烯节后跳空下跌，后偏弱震荡，在 8200 左

右有支撑。节后苯乙烯检修装置和检修回归装置相互抵消，开工小幅回升，

但是下游开工大幅回升，从需求端给苯乙烯带来支撑。 

  

 
基本面 

 

  

 
供给：  

EB 生产企业开工率 77.03%，环比 0.76%，同比 2.52%。EB 周度产

量 34.28 万吨，环比 1.00%，同比 25.86%；EB 月度产量 141.19 万吨，

环比 2.07%，同比 24.61%。EB 月度进口 6.62 万吨，环比-11.55%，同

比 0.81%。 

需求： 

三大下游加权开工节后大幅提升，三大下游加权开工率 66.22%，

环比 17.26%，同比 1.02%；三大下游加权库存 7.36 万吨，环比

1.74%，同比 13.67%。EB 月度出口 3.42 万吨，环比 3.17%，同比-

28.95%。 

库存： 

本周 EB 华东工厂库存 9.50 万吨，环比 24.35%，同比 49.84%；华

东港口库存 7.57 万吨，环比 0%，同比 7.38%。 

价格与利润： 

本周纯苯现货价格环比 0.32%至 7740 元/吨；本月纯苯进口 31.56

万吨，环比 41.59%。本周苯乙烯现货价格环比-2.43%至 8440 元/吨，

非一体化装置苯乙烯成本 9060 元/吨，利润-620 元/吨。 

基差与价差： 

基差 77；（11-12）月差 101。 
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基本面要点分析 

向 上

驱动 

【纯苯】 

1. 纯苯下游利润偏好，下游开工企

稳，整体供需偏紧 

【苯乙烯】 

1. 下游开工恢复超预期给苯乙烯带

来支撑 

2. 基差部分修复，苯乙烯有回暖趋

势 

向 下

驱动 

【纯苯】 

1. 原油边际回落 

【苯乙烯】 

1. 节后苯乙烯检修装置和检修回归

装置相互抵消，开工小幅回升 

逻 辑

分析 

【纯苯】 

纯苯开工环比提升，加氢苯开工小

幅提升。下游加权开工环比回落，

下游加权利润大幅回落。但是港口

延续底部去库。近端纯苯没有装置

检修回归，国庆受成本端影响纯苯

回落，跌价后市场补货积极，现货

成交转暖。 

【苯乙烯】 

本周苯乙烯开工环比回升，产量处于

高位，同时利润大幅回落；下游加权

开工大幅提升，下游加权利润修复，

下游加权库存累库。苯乙烯港口大幅

累库，受市场走跌影响提货减弱，工

厂节后大幅累库。节后苯乙烯检修装

置和检修回归装置相互抵消，开工小

幅回升。 

观点 受国庆外盘原油下跌影响，苯乙烯节后跳空下跌，后偏弱震荡，在 8200

左右有支撑。节后苯乙烯检修装置和检修回归装置相互抵消，开工小幅

回升，但是下游开工大幅回升，从需求端给苯乙烯带来支撑。 
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一、供给 
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二、需求 
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三、库存 
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四、上游与成本 
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五、价格与利润 
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六、基差与价差 
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