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中长期观点
房地产监管于2022年9月开始持续放松，针对产业供给端的融资三支箭齐射，进入23年3季度

政治局会议不再提房住不炒，承认房地产供需关系已扭转，8月末陆续从需求端出台更加宽松的
按揭首套房与二套房首付比例、存量房贷利率的统一下调、税收、金融和因城施策的其他限制
性政策，最终目标是激活居民的住房消费与投资。另外疫情防控政策180度转弯，意味着管理层
对于疫情风险可控的信心，也预示着服务就业和服务供需修复的预期。房地产产业链、地方政
府收支和服务供给端的修复将为经济的均值回归修复注入强大的确定性。

美国和非美经济在经历2022年的大幅加息后，必然步入衰退和萧条周期，这意味着外需对于
国内经济是逆风，时间周期处于尾部；但另一方面美联储的收紧羊群效应将大幅收敛，美元因
素对于国内资产的影响逐渐转为正面。

当前股指估值位于历史底部附近。整体看股指存在中长期看涨趋势性机会，但短期而言还
在磨底，先是博弈预期修复估值，后期有望基本面复苏博弈收益改善。股指建议乐观一点。
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上周行情回顾
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2023/10/21 上证50 沪深300 中证500 中证1000

现货指数周收盘 2402 3511 5464 5843
主力指数期货周收盘 2401 3539 5468 5766

基差（现货-主力期货） 1.3 -28.0 -4.2 76.7
主力基差百分比（%） 0.06 -0.80 -0.08 1.31

指数一周变化 点 -87.2 -152.8 -169.4 -239.0 
指数一周变化率 % -3.50 -4.17 -3.01 -3.93 

主力合约一周变化 点 -93.4 -132.4 -175.6 -318.0 
主力合约一周变化率 % -3.74 -3.61 -3.11 -5.23 
品种持仓一周变化 手 19639 20547 14165 16241
品种持仓一周变化率 % 15.0 7.7 4.9 7.2

东亚期货--股指期货周报
    研究员：董原良 Z0016129  审核员：唐韵 Z0002422

1、国家统计局：前三季度，国民经济持续恢复向好，生产供给稳步增加，市场需求持续扩大，就业物价总体改善，发展质

量稳步提升，积极因素累积增多；下阶段，着力扩大国内有效需求，着力激发经营主体活力，抓好已出台政策落实显效，

不断推动经济运行持续好转、内生动力持续增强、社会预期持续改善、风险隐患持续化解，努力实现全年经济社会发展目

标。中国前三季度GDP同比增长5.2%。分季度看，一季度GDP同比增长4.5%，二季度增长6.3%，三季度增长4.9%。从环比

看，三季度GDP增长1.3%。中国9月规模以上工业增加值同比增4.5%，预期增4.6%，前值增4.5%。1-9月份，规模以上工业增

加值同比增长4.0%。中国9月社会消费品零售总额同比增5.5%，预期4.9%，前值4.6%；其中，除汽车以外的消费品零售额增

长5.9%。中国前三季度固定资产投资同比增3.1%，预期增3.1%，前值增3.2%。其中，制造业投资增长6.2%，增速比1-8月份

加快0.3个百分点。国家统计局公布数据显示，前三季度，全国城镇调查失业率平均值为5.3%。9月份，全国城镇调查失业

率为5.0%，比上月下降0.2个百分点，连续2个月下降。31个大城市城镇调查失业率为5.2%，比上月下降0.1个百分点。中国

前三季度居民人均可支配收入29398元，比上年同期名义增长6.3%，扣除价格因素，实际增长5.9%；居民人均消费支出

19530元，比上年同期名义增长9.2%，扣除价格因素影响，实际增长8.8%。中国前三季度房地产开发投资同比下降9.1%，预

期降8.5%，前值降8.8%；商品房销售额下降4.6%，其中住宅销售额下降3.2%；房地产开发企业到位资金下降13.5%。

2、工信部：持续完善产业数字化方向IPv6技术应用标准体系建设。据工信部网站，工信部在对十四届全国人大一次会议第

1360号建议的答复中表示，将依托中国通信标准化协会、IPv6标准工作组等组织，进一步加强统筹布局，持续完善产业数

字化方向IPv6技术应用标准体系建设。一是继续在标准立项、批准发布等环节做好支持，加快推动行业、国家和国际标准

研制。二是持续深化IPv6标准成果应用推广，更好地赋能垂直行业发展，支撑产业数字化转型。

3、上海出台进一步推进新型基础设施建设行动方案，到2026年底，初步建成以5G-A和万兆光网为标志的全球双万兆城市，

初步建成全球领先的光子科学大设施集群，全面建成泛在融合的超大规模城市智能终端设施体系。其中提出，打造超大规

模自主可控智能算力基础设施，率先争取形成支撑万亿级参数大模型训练的自主可控智算能力；建设智能汽车支撑服务设

施，支持嘉定区、临港新片区、浦东新区、奉贤区等区域开展自动驾驶公交、自动驾驶出租车、无人配送等10个以上高级

别智慧出行示范应用。上海市新型基础设施重大项目建设和投资机会清单公布，重大项目共计100项，总投资约1200亿元，

其中，网络基础设施类21项，算力基础设施类22项，数据基础类9项，创新基础设施类20项，终端基础设施类28项。

4、国家发改委环资司就“十四五”能耗强度下降进展滞后约谈浙江省、安徽省、广东省、重庆市节能主管部门负责同志。

约谈强调，要严格实施节能审查，把好新上项目准入关口，坚决遏制“两高一低”项目盲目上马。要深入开展能效诊断，

强化节能技术和资金支持，加大存量项目节能改造力度。要进一步加强可再生能源消费，提升节能管理精细化水平，强化

高质量发展用能保障，坚决杜绝以节能、“双碳”为名“一刀切”限制企业用电。

5、据中国证券报，十四届全国人大常委会第六次会议10月20日至24日在京举行，会议将审议包括关于提请审议授权提前下

达部分新增地方政府债务限额的议案在内的多个议案。专家认为，这意味着提前下达部分新增地方政府债务限额的授权有

望延续，今年底明年初仍处于稳增长政策发力显效阶段。"

6、住建部部长：编制城市更新专项规划和年度实施计划，稳步实施城市更新行动。住房城乡建设部部长倪虹在《求是》杂

志发表署名文章《开创城市高质量发展新局面》。其中提出，当前，我国城市发展已经进入城市更新的重要时期，由大规

模增量建设转为存量提质改造和增量结构调整并重。稳步推进城市更新。城市体检出来的问题就是城市更新的重点。要依

据城市体检结果，编制城市更新专项规划和年度实施计划，坚持政府引导、市场运作、公众参与，稳步实施城市更新行

动，系统推进“城市病”治理。同时，加快改革创新，完善金融、财税、土地等支持政策，建立适应高质量发展要求的城

市更新体制机制。

7、9月底，自然资源部已给各省市自然资源主管部门下发文件，内容包含：建议取消土地拍卖中的地价限制、建议取消远

郊区容积率1.0限制等。多个信源透露，济南、南京、合肥、宁波、苏州、成都、西安等城市已落地“取消地价上限”这一

动作，多数城市将在下一批次土地出让文件中删去地价上限等内容。北京、上海等核心城市仍在研究如何调整竞买规则。

一周政策和基本面回顾



未来一周要点展望
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告中内容所引致的一切损失负责任，客户需自行承担全部风险。

未来一周交易观点 &
技术面分析展望

上证指数本周发布了9月份通胀、信用和货币、工业生产、消费和投资等一众经济数据，以及总体3季度的GDP数据，总体而
言，基本面数据是超预期，偏向经济的8月份的基础上继续修复。但股指没有理会经济数据走出独立的持续破位下跌行情。
全周收出一根光头光脚大阴线，日线来看指数运行在各条均线下方，短线空头偏强，短周期均线开始倾向发散很近，行情
有加速赶底的走势。全周北向陆股通资金多数时间净流出，主力资金也呈现加速流出的走势。一周下来证券、煤炭和石油
偏强；通信设备、医药和元器件等板块回调-7%以上。

一周大盘回顾

上证50主力合约，技术面看空。下周技术支撑位2289；压力位在2380
沪深300主力合约，技术面看空。下周技术支撑位3478；技术压力位3636
中证500主力合约，技术面看空。下周技术支撑位5155；技术压力位5555
中证1000主力合约，技术面看空。下周技术支撑位5242；技术压力位5933

下周宏观事件和数据要
点展望



资金跟踪
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A股主力资金 净主动买入额（亿元）
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杠杆资金——融资净买入额 (亿元)
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北向资金 净买入额（单位：亿元）



估值PE-TTM——上证50
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估值PE-TTM——沪深300
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估值PE-TTM——中证500
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