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	2023年10月27日
	上海市虹口区
	东大名路1089号26层2601-2608单元
	电话
	13818180941
	电子邮件
	xuliang@eafutures.com
	网站
	eafutures
	观点
	基本面
	供需：
	9月不锈钢冷轧产能利用率已达77.25%，较高的产能再加上不锈钢电炉生产的快速调节能力，意味着市场易
	11月份粗钢排产总计303.7万吨，较10月初步统计的产量下降2.7%。其中300系排产155.4万
	库存：
	社会库存合计107.61万吨，环比0.09%，同比61.12%,
	其中300系库存70.39万吨，环比-0.84%，同比86.99%，
	其中300冷轧库存40.97万吨，环比-3.65%，同比102.42%。
	价差：
	原料： 
	镍生铁：中国镍铁产量变化较小，而进口量不断提升，绝大部分进口来自于印尼。NPI需求受不锈钢需求复苏影
	数据来源：Mysteel，EAF
	铬铁：2023年1月以来，铬铁产量稳步提升，9月份铬铁产量为66.62万吨，较8月提升3.43万吨，
	数据来源：Mysteel，铁合金在线，EAF
	供需：
	供应端，据Mysteel初步统计10月不锈钢产量为312.2万吨，环比下降2.03%，11月排产量3
	需求端，从数据上看，2023年9月不锈钢表观需求量及成交量较8月有小幅度的提升。
	库存：
	库存方面，Mysteel数据显示，截至2023年10月27日，不锈钢社会库存（78家样本）约107.
	价格、基差、利润：
	不锈钢现货价格自今年2月中下旬开始持续下跌，最低跌至14750元/吨左右，4月11日出现小幅回升，最

