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SEHRFTFE (2018-2025E)

2018A 2019A 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 2025E

PEREEK AFLCE
IR RIERER 6.6 7.8 9.4 19.7 <3 45.9 67.0 94.9
yoy 55% 19% 20% 109% 61% 45% 46% 42%
IR ER 0.4 0.5 0.6 1.3 2:1 3.0 4.4 6.2
fERERINER 0.6 0.7 22 3.6 T2 12.7 18.0 22.5
iHEEIMER 4.0 4.5 4.7 9:2 27 6.1 6.6 T2
&g IER 13.2 13.5 13.9 14.1 14.4 14.7 15.0 153
2HHSHEREE 24.9 27.1 30.8 43.9 61.1 82.4 111.0 146.1
ERRETERE (EEEWEE, EHFE) 0.6 0.8 8.8 15.4 16.6 17.4 13.9 15.2
2HEHEERES 25.5 27.9 39.6 59.3 777 99.9 124.9 161.3
yoy 13% 9% 42% 50% 31% 29% 25% 29%
PRI REELCE
SEESTRMS 30.9 36.2 36.5 50.2 68.2 98.0 136.3 178.2
SERK s 0.0 0.0 1.9 4.2 6.3 9.5 12.3 16.1
2HERBHRES 30.9 36.2 384 543 74.5 107.5 148.6 194.2
yoy 20% 17% 6% 41% 37% 449, 38% 31%
SRR E T
2ERERIBHETE 5.4 8.3 -1.2 -5.0 -3.2 7.7 23.7 32.9
o (B /EEK 21% 30% -3% -8% -4% 8% 19% 20%
2023 FEAREREFEE
#51 b ==r 112 By 18 28 38 48 s5H 68 78 8H 9HE 10HE
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BEREEE B 19322 7715 16080 5334 -3410 -575 4862 4113 3032 1764
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=wiEEE W 42794 | 43758 | 42362 @ 42078 51738 51941 56967 = 56166 55396 = 52436
Erh: 333 H 351 299 299 299 258 258 285 258 258 258
523 H 9338 11794 10346 12062 17624 18015 17660 18204 18370 17410
622 H 9165 9902 8820 9565 11742 12545 13672 12686 13010 12580
811 H 22340 20505 21732 18866 20856 19742 23926 23877 22817 21247
NCA H 1000 1258 1165 1186 1258 1381 1424 1141 941 941
B HEnErs W 64657 71474 70377 80248 111357 141106 138890 130790 127500 118500
WEEnEsE o1 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000
g E F 3139 4372 5255 6020 6918 7653 6673 6796 8000 7800
Zrigis " 4160 4400 4060 5680 7490 8000 10072 8041 7300 8200
BEEERES i 25013 28133 27342 31315 42466 50622 50205 47813 47448 44836
EETEER o 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000
BEEEERE i 28013 31133 30342 34315 45466 53622 53205 50813 50448 47836
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	2023年10月27日
	上海市虹口区
	东大名路1089号26层2601-2608单元
	电话
	13818180941
	电子邮件
	xuliang@eafutures.com
	网站
	eafutures
	观点
	基本面
	供需：
	库存：
	价差：
	产业链介绍：
	平衡：
	下半年投产情况：
	原料： 
	锂精矿
	供需：
	库存：
	库存方面，SMM数据显示，9月月度库存为48621实物吨，其中下游库存19116实物吨，冶炼厂库存2
	价格：

