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观点

供应方面，前期停产/减产的锂盐厂逐步复产。青海盐湖季节

性较强，因天气转凉稍有下降、整体稳定。锂资源进口则维

持增长，对国内供应有所补充，供应量总体仍呈上升趋势。

另外，澳洲四季度锂辉石定价谈判，某矿山部分长协拟按SMM

等报价机构的锂盐M+1月的定价模式执行，预计将缓解国内冶

炼厂成本压力。需求方面，电芯厂后续订单乏力，正极订单

砍单减量频发，多数正极厂对市场的高价锂盐承接力度不

足。澳矿定价模式的改变消息叠加供大于求，上下游存在博

弈情绪，碳酸锂价格预计将震荡偏弱运行。后续需关注锂盐

厂的复产节奏以及四季度需求恢复情况。

基本面

供需：

9月碳酸锂总供应54380吨，总需求50448吨，

供需差为3932吨。

10月预估碳酸锂总供应49600吨，总需求47836吨，

供需差为1764吨。

库存：

库存方面，SMM数据显示，9月月度库存为48621实物吨，其中

下游库存19116实物吨，冶炼厂库存29505实物吨。本周周度

库存为58591实物吨，其中下游库存11801实物吨，冶炼厂库

存33345实物吨，其他13445实物吨。

百川数据则显示，本周周度工厂库存为27376吨。

价差：

10月27日电池级碳酸锂现货价格为167000元/吨，较上周下跌

5500元/吨，跌幅为3.19%，期货价格为154050元/吨，基差为

12950元/吨。

http://www.eafutures.com/
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产业链介绍：

基本面要点分析

向上驱动
1. 因生产成本倒挂等原因，部分锂盐厂选择停产减产；

2. 终端市场（新能源车等）临近年末，或开展“冲量”活动。

向下驱动

1. 海外矿山、盐湖的产能持续释放，未来海外锂矿到港量将会提升；

2. 近期市场某盐湖大厂或将对正极材料企业低价放货；

3. 前期停产/减产的锂盐厂逐步复产；

4. 澳矿定价模式改变。

逻辑分析

供应方面，前期停产/减产的锂盐厂逐步复产。青海盐湖季节性较强，因天气转凉稍有下降、整体

稳定。锂资源进口则维持增长，对国内供应有所补充，供应量总体仍呈上升趋势。另外，澳洲四季

度锂辉石定价谈判，某矿山部分长协拟按 SMM 等报价机构的锂盐 M+1 月的定价模式执行，预计

将缓解国内冶炼厂成本压力。需求方面，电芯厂后续订单乏力，正极订单砍单减量频发，多数正极

厂对市场的高价锂盐承接力度不足。澳矿定价模式的改变消息叠加供大于求，上下游存在博弈情

绪，碳酸锂价格预计将震荡偏弱运行。后续需关注锂盐厂的复产节奏以及四季度需求恢复情况。

观点 短期偏弱震荡，147100-156500；继续关注锂盐厂复产节奏及四季度终端需求恢复情况。
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平衡：
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下半年投产情况：

原料：
锂精矿
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供需：

碳酸锂
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氢氧化锂
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三元材料
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磷酸铁锂



DYQH-W-LC-20231027

上海东亚期货 周报

钴酸锂
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锰酸锂

六氟磷酸锂
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锂电池
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新能源车

库存：

库存方面，SMM 数据显示，9 月月度库存为 48621 实物吨，其中下游库存 19116 实物吨，冶炼厂库存

29505 实物吨。本周周度库存为 58591 实物吨，其中下游库存 11801 实物吨，冶炼厂库存 33345 实物吨，其他

13445 实物吨。百川数据则显示，本周周度工厂库存为 27376 吨。



DYQH-W-LC-20231027

上海东亚期货 周报



DYQH-W-LC-20231027

上海东亚期货 周报

进出口
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价格：

10 月 27 日电池级碳酸锂现货价格为 167000 元/吨，较上周下跌 5500 元/吨，跌幅为 3.19%，期货价格为

154050 元/吨，基差为 12950 元/吨。
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