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观点 
 

  

  

PTA：供增需增，库存压力尚可，供需偏健康，等待反弹。 

 

乙二醇：供增需增，库存压力大，中线价格承压。 

 

短纤：库存同比偏高，需求稳中小增，偏震荡。 

  

 

基本面 
 

  

 
供给与库存： 

PTA 开工率 78.8%，环比 4.23%，同比 5.21%。乙二醇开工率 59.1%，

环比 1.15%，同比 5.48%。短纤开工率 87.98%，环比 0.02%，同比 6.77%。

PTA 周度工厂原料库存小幅去库，本周去库 0.45 吨；乙二醇去库 2.6 万

吨；短纤库存可用天数减少，本周减 0.58 天。 

利润： 

PTA 加工费 228.98 元/吨，同比-45.71%；乙二醇一体化装置亏损-

216.67 美元/吨；短纤盈利 164.15 元/吨。 
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基本面要点分析 PTA 乙二醇 短纤 

向上驱动 

1.成本存支撑； 

2.供给平稳，下游聚酯开工

提升，终端继续改善，需求

高位有支撑。 

1.下游聚酯需求

高位有支撑； 

 

1.上游可能止跌反弹 

2.下游涤纱伴随加工费修复

以及纱企库存降低影响，开

工小幅提升。 

 

向下驱动 1.后续供给回升的概率较大 

1. 库存同比高

位，供给过剩压

力仍大 

1.库存同比偏高，有待消化； 

2.供给高位运行。 

逻辑 
低估值，中线向上的驱动和

空间可能不大 

供需仍宽松，中

线逢高空 

供需小幅改善，驱动来源于

成本端 

观点 短期止跌反弹 
短期止跌，等反

弹 
震荡 
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二、需求与库存 
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三、价格与结构 
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四、成本与利润 
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四、成本与利润 
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二、需求和库存 
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四、成本与利润 
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