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观点 

 

  

 供给端国内连续回落三周，但整体幅度一般。外盘开工大幅回

升，伊朗装置全部开车。需求端，传统加权开工变化不大；新兴需求

开工环比回升，但近期常州富德可能会停车。 

综上，内地供应压力释放有限，现货偏承压。港口预期较好，但

到港偏高和 MTO 动态都存在较大变数。就成本静态估值而言，倾向于

震荡偏强，但向上驱动因 MTO 停车可能变得不显著。 

  

 
基本面 

 

  

 供应： 

国内甲醇开工率 79.17%，环比变动 -2.95 pts，同比变动 1.58%。 

国际甲醇开工率 66.91%,环比变动 1.36 pts，同比变动 1.03%。 

需求： 

传统需求：加权开工率 48.79%，环比变动 0.23 pts， 同比变动 -

63.13%。 

新兴需求：MTO开工率 94.0443%，环比变动 1.01 pts，同比变动

13.73%。 

库存： 

港口库存：89.82万吨，环比变动 2.77%，同比变动 98.64%。  

厂内库存：45.375万吨，环比变动 -1.46%，同比变动 -18.55%。 

利润： 

河北焦炉气制甲醇生产毛利：-96.2元/吨，环比变动53.3%，同比变

动141.7%。 

山西煤制甲醇生产毛利：-341.5元/吨，环比变动1%，同比变动-

62.4%。 

重庆天然气制甲醇生产毛利：-34元/吨，环比变动55%，同比变动-

107%。 

甲醇进口毛利：-77.522元/吨，环比变动15%，同比变动1907%。 

下游利润：MTO生产毛利-242元/吨，环比变动-13.65%，同比变动-
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3.90%； 

甲醛生产毛利-65.8元/吨，环比变动-46.6%，同比变动-82.8%； 

二甲醚生产毛利449.078元/吨，环比变动-3.34%，同比变动

110.75%； 

MTBE生产毛利570.524元/吨，环比变动-28.02%，同比变动-

184.35%； 

醋酸生产毛利373.34元/吨，环比变动-22.96%，同比变动-

1269.61%。 

价差： 

期货1-5：22 元/吨，环比变动-69%，同比变动-87%。 

期货5-9：2 元/吨，环比变动-80%，同比变动-108%。 

期货9-1：-24 元/吨，环比变动-70%，同比变动-84%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 基本要点分析 

向上驱动 1、 煤价有企稳向上预期 

2、 远月供应收缩预期 

3、 海外涨价，港口转出口需求 

向下驱动 1、 库存去化放缓 

2、 内地现实供应收缩不明显 

3、 常州富德检修预期 

逻辑分析 当前是弱现实，后市强预期主要体现在成本端和供应端，叠加自身估值不高，

行情有反弹需求。但港口库存在下游 MTO需求受损和高到港的共同作用下去化存

疑，向上也很难看空间。 

观点 高位震荡，注意 2450 一带压力 
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一、供给 

图表 1：国内甲醇开工率（%） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 2：国内精甲醇产量（万吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 3：国内甲醇日产量（千吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 4：海外甲醇产量（吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 5：海外甲醇开工率（%） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 6：甲醇月度进口量（吨） 

400000

600000

800000

1000000

1200000

1400000

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

甲醇月度进口量季节图（吨）

2019 2020 2021 2022 2023
 

数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 



 

DYQH-W-MA-2023/10/27 

 

上海东亚期货 周报 

图表 7：甲醇到港量（万吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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二、需求 

图表 8：甲醇周度需求反推（万吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 9：中国甲醇采购量（吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 10：甲醇制烯烃法甲醇采购量（吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 11：各行业甲醇实际消费量情况（吨） 
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图表 12：甲醇传统下游厂家采购量（吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 13：甲醇制烯烃产能利用率(%) 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 14：甲醇生产企业待发订单数量（吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 15：甲醇表观消费量（万吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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三、库存 

图表 16：甲醇社会总库存（吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 17：甲醇厂内库存（吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 18：甲醇港口库存（吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 19：甲醇仓单数量（张） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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四、上下游利润 

图表 20：甲醇焦炉气制生产毛利（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 21：甲醇焦炉气制生产成本（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 22：煤制甲醇生产毛利（元/吨） 

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

煤制甲醇生产毛利（元/吨）

甲醇：煤制：生产毛利：内蒙古（周） 甲醇：煤制：生产毛利：山东（周）

甲醇：煤制：生产毛利：山西（周）
 

数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 23：煤制甲醇生产成本（元/吨） 
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图表 24：天然气制甲醇生产毛利（元/吨） 
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图表 25：甲醇进口毛利（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 26：关中到华东贸易毛利（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 27：内蒙古到华东贸易毛利（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 28：河南到华东贸易毛利（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 29：西南到华东贸易毛利（元/吨） 

-800

-700

-600

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

西南到华东贸易毛利（元/吨）

2019 2020 2021 2022 2023
 

数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 30：关中到鲁北贸易毛利（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 31：内蒙古到鲁北贸易毛利（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 32：山东甲醛生产毛利（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 33：河南二甲醚生产毛利（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 34：山东 MTBE 生产毛利（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 35：江苏冰醋酸生产毛利（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 36：BDO 生产毛利（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 37：DMF 生产毛利（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 38：甲醇制烯烃生产毛利（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 39：MTO 生产毛利（元/吨） 
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图表 40：MTO 生产成本（元/吨） 
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图表 41：甲醇下游加权平均开工率（%） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 42：甲醇下游加权平均利润（元/吨） 
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五、绝对价格走势 

图表 43：各地区甲醇价格（元/吨） 
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图表 44：厂库价格（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 45：全球外盘甲醇价格对比（元/吨） 
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图表 46：甲醛市场价格（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 47：二甲醚市场价格（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 48：MTBE 市场价格（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 49：冰醋酸市场价格（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 50：BDO 市场价格（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 51：DMF 市场价格（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

  



 

DYQH-W-MA-2023/10/27 

 

上海东亚期货 周报 

六、价差、基差 

图表 52：甲醇中国主港与东南亚价差（美元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 53：甲醇中国主港与美国海湾价差（美元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 54：甲醇中国主港与西北欧价差（美元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 55：甲醇国际市场进口盈亏（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 56：甲醇区域价差(元/吨) 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 57：MA1-5（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 58：MA5-9(元/吨) 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 59：MA9-1（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 60：甲醇 1月基差(元/吨) 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 61：甲醇 5月基差（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 62：甲醇 9月基差(元/吨) 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 63：甲醇 1月基差季节性（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 
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图表 64：甲醇 5月基差季节性(元/吨) 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 

图表 65：甲醇 9月基差季节性（元/吨） 
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数据来源：钢联，东亚期货研究所 

 


