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观点 

 

  

 
政策释放向好预期，自身基本面偏强，但产业需要快速实现再平衡。 

  

 

基本面 

 

  

  

供应： 

本周铁矿澳巴19港发运量2563.20万吨，同比+2.05% ，环比+0.07%。其

中澳10港发运量1743.40万吨，同比-4.07%，环比-5.58%；巴9港发运量

819.80万吨，同比+18.09%，环比+14.71%。全国45港到港量2279.60万吨，

同比-3.75%，环比-16.74%。国内266座矿山铁精粉产量42.61万吨，同比

+24.70%，环比持平。 

9月铁矿进口10118.38 万吨，累计同比+6.70%。环 

 

需求： 

    本周全国247家钢厂进口矿日耗295.60万吨，同比+0.94%，环比-

0.12%；日均铁水产量242.73万吨，同比+2.69%，环比+0.12%。全国45港疏

港量293.85万吨，同比-4.58%，环比-5.29%。 

 

库存： 

    本周铁矿全国45港总库存11137.16万吨，同比-13.96%，环比+0.87%，

其中贸易矿库存6606.80万吨，同比-14.82%，环比+0.81%；库存天数37.90

天，同比-9.83%，环比+6.50%。全国247家钢厂进口矿库存9042.56万吨，同

比-3.94%，环比-0.39%；库存天数30.59天，同比-4.82%，环比-0.26%。 

 

价格： 

    本周62%普指119.00美元/吨，同比+44.24%，环比+0.46%。港口现货最

低交割品折盘面973.15元/吨，同比+36.33%，环比-0.44%。主力合约基差

96.6元/吨。 
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基本面要点分析 

向上驱动 1. 铁水高位，库存偏低 

2. 政策释放向好信号 

3. 五大材库存健康 

 

 

逻辑分析 

 

钢厂亏损加剧，但减产意愿较低，预计下周铁水

小幅下滑，板材结构性矛盾较难化解。铁矿自身

基本面依然偏强，库存偏低，但疏港连续下降，

港存开始小幅累积。政策连续释放向好预期，基

本面上焦点仍在于产业是否能快速实现再平衡。 向下驱动 1. 钢厂亏损加剧 
2. 钢厂减产意愿薄弱，板材结构性库存

矛盾较难化解 

3. 港存开始累积 

观点 政策释放向好预期，自身基本面偏强，但产业需要快速实现再平衡。 

 

 

 

 

 

 

 

 

目录 

 

一、 基本面 ......................................................................... 3 

1. 供应 .................................................................... 3 

2. 需求 .................................................................... 8 

3. 库存 ................................................................... 14 

二、 价格与价差 .................................................................... 20 

1. 价格 ................................................................... 20 

2. 价差 ................................................................... 23 

  



 

Page 3 of 27 

 

上海东亚期货 周报 

一、 基本面  

1. 供应 
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2. 需求 
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3. 库存 
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二、 价格与价差 

1. 价格 
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2. 价差 
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