
股指期货 周报—2023-10-28

中长期观点
房地产监管于2022年9月开始持续放松，针对产业供给端的融资三支箭齐射，进入23年3季度

政治局会议不再提房住不炒，承认房地产供需关系已扭转，8月末陆续从需求端出台更加宽松的
按揭首套房与二套房首付比例、存量房贷利率的统一下调、税收、金融和因城施策的其他限制
性政策，最终目标是激活居民的住房消费与投资。另外疫情防控政策180度转弯，意味着管理层
对于疫情风险可控的信心，也预示着服务就业和服务供需修复的预期。房地产产业链、地方政
府收支和服务供给端的修复将为经济的均值回归修复注入强大的确定性。

美国和非美经济在经历2022年的大幅加息后，必然步入衰退和萧条周期，这意味着外需对于
国内经济是逆风，时间周期处于尾部；但另一方面美联储的收紧羊群效应将大幅收敛，美元因
素对于国内资产的影响逐渐转为正面。

当前股指估值位于历史底部附近。整体看股指存在中长期看涨趋势性机会，但短期而言还
在磨底，先是博弈预期修复估值，后期有望基本面复苏博弈收益改善。股指建议乐观一点。
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上周行情回顾
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2023/10/28 上证50 沪深300 中证500 中证1000

现货指数周收盘 2415 3562 5492 5917
主力指数期货周收盘 2422 3573 5487 5907

基差（现货-主力期货） -7.5 -10.6 5.0 9.7
主力基差百分比（%） -0.31 -0.30 0.09 0.16

指数一周变化 点 25.7 51.8 68.4 142.4
指数一周变化率 % 1.08 1.48 1.26 2.47

主力合约一周变化 点 33.2 51.4 58.4 140.8
主力合约一周变化率 % 1.39 1.46 1.08 2.44
品种持仓一周变化 手 1500 7749 7760 10917
品种持仓一周变化率 % 1.1 2.9 2.6 4.8

1、工信部：加快5G、千兆光网、移动物联网、IPv6等规模部署，推进千兆城市建设。据中国网，10月20日，国新办就2023年前

三季度工业和信息化发展情况举行发布会。工信部总工程师赵志国表示，下一步，我部将持续贯彻落实党中央、国务院决策部

署，统筹发展与安全，加强战略谋划，完善思路举措，为经济社会高质量发展不断提供新动能。一是加强网络基础设施建设。深

入推进“双千兆”协同发展，加快5G、千兆光网、移动物联网、IPv6等规模部署，推进千兆城市建设。开展“信号升格”专项行

动，全面提升重点行业和重点场景的5G网络覆盖和服务质量。二是加快推动产业创新发展。通过应用牵引、整机带动，持续推进

核心通信芯片、关键射频器件创新突破，加速推动5G轻量化技术演进、产品研发及产业化能力，强化产业支撑。三是加速释放应

用赋能效应。深入推动工业互联网与重点产业链紧密协同，促进工业互联网从“有用”向“有效”提升，赋能实体经济转型升级

。推动“双千兆”网络在信息消费、社会民生的广泛应用，让信息化发展成果更多更公平惠及全体人民。四是持续优化行业发展

环境。深化行业市场准入制度改革，推进电信业务经营许可电子证照应用，健全多层次的市场监管法治体系，有序推动电信市场

扩大开放，着力打造市场化、法治化、国际化的营商环境。

2、国家数据局将于近日正式挂牌。筹备阶段的国家数据局内部按照综合、数据要素、数字经济、基础设施和公共数据等工作划

分为五个组。国家数据局正式挂牌后，未来有可能升格为相关领域管理部门。

3、工信部召开制造业企业第三次座谈会。据工信微报，10月25日，工信部部长金壮龙主持召开制造业企业第三次座谈会。会

上，12家链主企业负责人作重点发言，介绍企业生产经营及推动行业高质量发展情况，围绕制造业强链补链、科技创新、发挥链

主企业带动作用、深化产学研用合作等方面进行交流，提出了意见建议。金壮龙强调，要积极适应形势和条件变化，着力提升产

业链供应链韧性和安全水平，补齐短板、拉长长板、锻造新板，提高先进制造业水平。要推动产业体系优化升级，改造升级传统

产业，巩固延伸优势产业，培育壮大新兴产业，前瞻布局未来产业，推动产业集群化发展。要健全产业科技创新体系，以企业为

主体深化产学研用深度融合，加快关键核心技术攻关，全面提升产业创新能力。要推动制造业高端化智能化绿色化发展，深入推

进“智改数转”，提高质量、打造品牌，加快迈向全球价值链中高端。

4、最高人民检察院印发《关于全面履行检察职能推动民营经济发展壮大的意见》提出，坚持对各类市场主体、各类所有制企业

一视同仁对待、依法平等保护，确保其诉讼地位平等、诉讼权利平等、法律保护平等，全面保护各类所有制企业产权和企业家人

身权、财产权。依法惩治民营企业内部人员，特别是民营企业高管、财务、采购、销售、技术等关键岗位人员实施的职务侵占、

挪用资金、非国家工作人员受贿以及背信损害上市公司利益等侵害企业利益犯罪。最高检表示，重点打击侵犯民营企业合法权益

的非法高利放贷、欺行霸市、强买强卖等涉黑恶犯罪，依法惩治金融诈骗、合同诈骗、串通投标等扰乱市场秩序犯罪，维护公平

竞争市场环境；依法惩治国家工作人员利用市场准入、金融监管、招商引资、项目审批、土地征用、财税补贴等职务便利实施的

索贿受贿犯罪，坚决打击各类商业贿赂的行为，推进受贿行贿一起查，推动全面构建亲清政商关系。

5、全面取消制造业领域外资准入限制释放了什么信号？据最新版的《外商投资准入特别管理措施(负面清单)》，我国制造业已

基本完全开放，仅保留“出版物印刷须由中方控股”和“禁止投资中药饮片的蒸、炒、炙、煅等炮制技术的应用及中成药保密处

方产品的生产”这两项，而我国自贸试验区版的负面清单已经实现制造业条目清零。专家指出，全面取消制造业领域外资准入限

制措施，鼓励外商在制造业领域投资，能够集聚全球优质要素，有利于推动我国产业的高质量发展，强化中国在全球产业链、供

应链中的地位。

6、中央汇金不到半月再度力撑A股，周一买入ETF并将在未来继续增持。在中国A股快速跌破3000点并下逼2900点关卡之际，“国

家队”中央汇金公司再度出手驰援，中央汇金在官网表示，周一买入交易型开放式指数基金（ETF），并将在未来继续增持，距

离其增持四大行股份不到半个月

7、平准基金入市呼声再起。机构认为，近期A股持续低迷、流动性遇阻，需要“平准基金”等增量资金入市，为市场注入强心针

。而从海外情况来看，平准基金短期可对股市起到提振作用，但并非“万能药”。

8、我国将增发1万亿元国债，支持灾后恢复重建和提升防灾减灾救灾能力。中央财政将在今年四季度增发2023年国债10000亿

元，作为特别国债管理。全国财政赤字将由38800亿元增加到48800亿元，预计赤字率由3%提高到

3.8%左右。此次增发的国债全部通过转移支付方式安排给地方，今年拟安排使用5000亿元，结转明年使用5000亿元。财政部表
示，下一步将及时启动国债发行工作，确保如期完成国债发行任务。

9、据经济观察网，中国将推动新一轮“房改”。国务院常务会议8月25日审议通过的《关于规划建设保障性住房的指导意见》文

件（“14号文”），近期已传达到各城市人民政府、各部委直属机构。“14号文”明确两大目标：一是加大保障性住房建设和供

给；二是推动建立房地产业转型发展新模式，让商品住房回归商品属性，满足改善性住房需求，促进稳地价、稳房价、稳预期，

推动房地产业转型和高质量发展。

10、税务部门近期依法对富士康集团在广东、江苏等地的重点企业进行税务稽查，自然资源部门对富士康在河南、湖北等地的重

点企业用地情况进行现场调查。富士康母公司鸿海集团对此回应称，合法合规为鸿海在全球各地的基本原则，集团会积极配合相

关单位的作业办理。

一周政策和基本面回顾

东亚期货--股指期货周报
    研究员：董原良 Z0016129  审核员：唐韵 Z0002422



未来一周要点展望
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上证50主力合约，技术面看多。下周技术支撑位2377；压力位在2465
沪深300主力合约，技术面看多。下周技术支撑位3486；技术压力位3615
中证500主力合约，技术面看多。下周技术支撑位5327；技术压力位5555
中证1000主力合约，技术面看多。下周技术支撑位5702；技术压力位5933

下周宏观事件和数据要
点展望

免责声明：以上内容及信息均来源于公开资料。文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述或期货品种的买卖出价或征价，在任何情况下，本公司不对客户因使用报告中

内容所引致的一切损失负责任，客户需自行承担全部风险。

未来一周交易观点 &
技术面分析展望

本周发布财政收支数据，但重磅消息是1万亿的特别国债发行和2024年专项债有60%的额度可以提前发行，这修复了基建投资的可
持续性和政府预算支出的年度平衡性，如果考虑跨周期和逆周期的逻辑，政策正在促使经济的预期发生持续修复和好转的转变。
上证指数在周一趋势下跌并攻击月线长期趋势线后，一改弱势逐日上行，相对于偏弱的外盘走势而独立向上，释放技术偏强信号
。全周收出一根带较长下影线的实体大阳线，日线来看指数上行击穿5/10两条均线，虽然5/10尚没有金叉，但上面缺口位置和日
线金针牵引的作用下，指数大概率整固后仍将向上攻击缺口位置和20日线压力。全周北向陆股通资金多数时间净流出，主力资金
也呈现加速流出的走势。一周下来农林牧渔、汽车和医药偏强；通信、煤炭和银行等板块较弱。

一周大盘回顾



资金跟踪
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A股主力资金 净主动买入额（亿元）
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杠杆资金——融资净买入额 (亿元)
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北向资金 净买入额（单位：亿元）



估值PE-TTM——上证50
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估值PE-TTM——沪深300
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估值PE-TTM——中证500
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